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Capitulo 1 — Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O Fundo ¢ um Fundo de Investimento Financeiro (“FUNDO”) constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢coes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolucdo editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 175”), contando com as seguintes caracteristicas:

1.1.1. Prazo de duracdo: 10 (dez) anos a contar da data da primeira integralizacao de cotas (“Cotas”) do
FUNDO, podendo ser prorrogado por até 5 (cinco) periodos subsequentes e consecutivos de 1 (um) ano
cada. A prorrogacio do Prazo de Duracio pode ocorrer (i) a exclusivo critério do GESTOR (conforme
definido abaixo); ou (i) mediante deliberagio dos cotistas reunidos em assembleia de cotistas (“Cotistas”
e “Assembleia de Cotistas”), convocada especificamente para este fim.

1.1.2. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracio de 1 (um) ano, encerrando-se no

ultimo dia do més de abril. O FUNDO, cada uma de suas classes de cotas (“Classe”) e subclasses de
cotas (“Subclasses”) serdo auditados ao final desse prazo, devendo as referidas demonstracSes financeiras
auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas.

1.1.3. Classe de Cotas: Unica

1.1.4. Subclasse de Cotas: Subclasse A e Subclasse B.

Capitulo 2 — Prestadores de Setvicos e suas responsabilidades

2.1. O ADMINISTRADOR (conforme definido abaixo), o GESTOR e demais prestadores de servigos
do FUNDO respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos
e omissoes contrarios a lei, a0 Regulamento ou a regulamentagio vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na legislacao vigente, bem como naquelas
eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre
eles, conforme estabelecido no Artigo 1.368-D, inciso 11, da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002

(“Cédigo Civil”).

2.1.1. A aferigao de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como parametros as
obrigagbes previstas na Resolu¢gado CVM 175, em regulamentagdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagio de servicos, levando em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes no mercado de atuagao do FUNDO e a natureza de

obriga¢ao de meio de seus servigos.
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2.1.2. A responsabilidade civil do ADMINISTRADOR e do GESTOR em relagiao ao dever de reparacao
ao FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneragao recebida nos
ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de servigo essencial.

2.1.3. Cumpre ao ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contrata¢ao dos
prestadores de servigos que nao constituam encargos do FUNDO nio excedam o montante total da taxa
de administracio e/ou da taxa de gestio, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, e exceto se
de outra forma previsto neste Regulamento, cabe a quem contratou o prestador de servico o pagamento
da referida despesa.

2.1.4. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor, enquanto a distribuicao estiver em curso, e
a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacio,
conforme aplicavel, devem disponibilizar os seguintes documentos em seus canais eletronicos, de forma
equanime para todos os Cotistas do FUNDO ou de sua determinada Classe de Cotas:

I — Regulamento atualizado;
IT — descrigao da tributagao aplicavel; e
IIT — politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios.

2.2. Administracao Fiduciaria:

BANCO DAYCOVAL S.A. (“ADMINISTRADOR?”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 17.552, de 5 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1.793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https:/ /www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary ldentification Number (“GLIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1. O ADMINISTRADOR, observadas as limitagoes legais e as previstas na regulamentacio aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a administragao do FUNDO, na sua respectiva esfera de
atuacdo, podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento de ativos; (i) escrituracao das Cotas; (iii) auditoria independente;
e (iv) custodia.

2.2.2. O ADMINISTRADOR pode contratar outros servigos em beneficio da Classe de Cotas, que nio
estejam listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagio nao ocorre em nome
do FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovacio em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
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prestado ao FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o ADMINISTRADOR deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.2.3. O ADMINISTRADOR sera o unico responsavel pelas contratagcdes que realizar, ainda que em
nome do FUNDO ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as referidas contratacées nio devem ser
entendidas pelos Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomenda¢ido ou chancela qualitativa do
prestador de servigos, sendo que a adesao ao Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia
com relacio aos prestadores de servicos ja contratados. Desta forma, o ADMINISTRADOR sera o tnico
responsavel pela analise, selegao, aprovacao e contratacao dos prestadores de servigos, inclusive, quanto
ao processo de Know Your Partner (“KXP") e de Due Diligence dos prestadores de servico, podendo

contratar, as suas expensas, terceiros para realizagio destas atividades.

2.2.4. Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ao CVM
175, na regulamentagao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacio de servigos:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;
b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimoénio do FUNDO;
II — solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das Cotas da Classe de Cotas em mercado organizado;

III — pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamenta¢ao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagGes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informagoes cadastrais do FUNDO e suas Classe de Cotas;

VI — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamagoes, conforme definido no Regulamento;
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VII — divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servigos como previsto na regulamentagao vigente;

VIII — monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada do FUNDO, de sua Classe de Cotas e de suas
Subclasses, se houver;

IX — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, incluindo seu anexo e apéndices;
X — cumprir as delibera¢oes da Assembleia de Cotistas;

XI — manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices
pertinentes as Classes de Cotas e Subclasses nas quais o Cotista ingressar;

XII — disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel,
por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo do
investimento a cada nova aplica¢ao realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de
sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez)
dias ap6s o final do més anterior;

XIII — verificar, ap6s a realizagao das operagdes pelo GESTOR, a compatibilidade dos pregos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade; e

XIV — verificar, apos a realizagao das operacoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da Classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicio,
concentragao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM
sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagao.

2.2.5. O ADMINISTRADOR ou a institui¢ao contratada para realizar a escrituragao de Cotas, se houver,
sao responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacgao, pela inscricio do nome do titular ou, no caso

de distribuicao por conta e ordem, das informacdes de que trata a regulamentacao vigente, no registro de
Cotistas do FUNDO.

2.2.6. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR do
FUNDO ¢ responsavel por disponibilizar as informagoes das Classes de Cotas de forma equanime entre
todos os Cotistas da mesma Classe e, se for o caso, Subclasse, no minimo conforme estabelecido na
regulamentacao vigente, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes.

2.2.7. O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os Cotistas que
expressamente concordarem em nao receber o documento.
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2.2.8. Caso existam posi¢gdes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacio, o demonstrativo da composi¢do da carteira pode omitir sua
identificagdo e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da
carteira, nos termos e prazos previstos na regulamentacao vigente.

2.2.9. O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na

rede mundial de computadores, os seguintes documentos relativos a Classe de Cotas do FUNDO:
I — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
IT — mensalmente, até 10 (dez) dias tteis apds o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composic¢ao e diversificaciao de carteira;

c) perfil mensal; e

d) lamina de informacdes basicas, se aplicavel;
IIT — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que
se referirem, as demonstragoes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas, acompanhadas dos
pareceres de auditoria independente; e
IV — formulario padronizado com as informagoes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver
alteracao do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragcdes deliberadas em Assembleia de

Cotistas.

2.2.9.1. O prazo de retificagao das informagdes acima ¢ de 3 (trés) dias uteis, contado do fim do prazo
estabelecido para a apresenta¢ao dos documentos.

2.2.9.2. As informacoes previstas no inciso I e no inciso II, alinea “d” acima, devem ser prestadas para
cada Subclasse em separado.

2.2.10. Durante o periodo de distribuicao da Classe de Cotas, o ADMINISTRADOR deve remeter,
mensalmente, demonstrativo das aplica¢des da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias
contados do encerramento do més.

2.3. Gestao Profissional da Carteira:
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ATIVORE GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“GESTOR”)

CNPJ/MF: 33.754.914/0001-05

Ato Declaratério CVM n° 17.635 expedido em 20 de janeiro de 2020

Endereco: Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, ¢j 61, Sao Paulo — SP, CEP: 04547-004
Site: https:/ /www.ativore.com/

Inscricao no GIIN sob os caracteres 0SBNFY.99999.S1..076

2.3.1. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamentacido vigente, detém,
com exclusividade, todos os podetres de gestao da carteira, assim entendidos os de sele¢do, avaliagio,
aquisicao, alienagao, subscri¢iao, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos
ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto,
contratar, em nome do FUNDO os seguintes prestadores de servigos: (i) intermediacdo de operagdes
para a carteira de ativos; (ii) distribui¢do de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagao de
risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e
(vi) cogestao da carteira de ativos.

2.3.1.1. O GESTOR exercera o direito de voto decorrentes dos ativos integrantes do patrimonio do
FUNDO, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagdao aos interesses dos
Cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia
exigidos pelas circunstancias conforme sua politica de voto disponivel por meio do link https://ativore-
assets.s3.amazonaws.com/erp/Asset-ANBIMA /2023 / Ativore-Asset-Politica-Voto-2023.pdf.

2.3.2. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do FUNDO, que
nao estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacio nio ocorre em
nome do FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovagao em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso
o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3. O GESTOR sera o unico responsavel pelas contratagdes que realizar, ainda que em nome do
FUNDO ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as referidas contratacdes nio devem ser entendidas pelos
Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos,
sendo que a adesdao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagao aos
prestadores de servicos ja contratados. Desta forma, o GESTOR sera o unico responsavel pela analise,
selecao, aprovagao e contratagao dos prestadores de servigos, inclusive, quanto ao processo de Know Your
Partner (“KXYP”) e de Due Diligence dos prestadores de servigo, podendo contratar, as suas expensas,
terceiros para realizacdo destas atividades.

2.3.4. Compete a0 GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolugao CVM 175, na

regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servicos celebrados pelo
GESTOR:
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I —informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em prestador de servico
contratado pelo GESTOR;

II — providenciar a elabora¢ao do material de divulgacio da Classe de Cotas para utilizacio pelos
distribuidores, as suas expensas;

III- diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operacoes das Classes de Cotas do FUNDO;

IV — manter processos, bem como manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composic¢ao e

concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento, incluindo seu anexo e apéndices;

VI — cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando

a Classe de Cotas para essa finalidade;

VIII — nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da respectiva Classe de
Cotas na prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

IX — encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias tteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento e/ou contrato que firmar em nome das Classe de Cotas ou do FUNDO;

X — enviar a0 ADMINISTRADOR ordens de compra e venda de ativos com a exata identificagao da
Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

XI — observar os limites de composicao e concentracao de carteira e de concentragao em fatores de risco
de cada Classe de Cotas do FUNDO;

XII — notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO, explicando
os motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando

ocorret;

XIII — exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do FUNDO,
realizando todas as a¢Oes necessarias para tal exercicio;
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XIV — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagao da respectiva Classe de Cotas distribuida,
exigido pela regulamentagiao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e
atualidade das informacdoes contidas no referido material;

XV —informar aos distribuidores qualquer alteracao que ocorra na respectiva Classe de Cotas distribuida,
especialmente se decorrente da mudan¢a do Regulamento, hipétese em que o GESTOR deve
imediatamente enviar o material de divulgagdo atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam; e

XVI — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato,
inclusive fato relacionado a conflito de interesse, relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que
seja necessaria a comunica¢ao ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacao

aplicavel, bem como e manter a divulgacao dos fatos relevantes em seu website.

2.4. CUSTODIANTE, Controladoria, Tesouraria e Escrituracio de cotas:

BANCO DAYCOVAL S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1. Nao obstante ao disposto na regulamentagao vigente, os servicos de controladoria consistem na
execucao dos processos que compoem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execug¢ao dos
procedimentos contabeis, de acordo com as legislagdes e as normas vigentes.

Capitulo 3 — Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando comuns entre elas, conforme
o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta Resolu¢ado CVM 175 ou em regulamentagao
especifica:

I — taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II — despesas com o registro de documentos, impressdao, expedi¢ao e publicacio de relatérios e
informagoes periddicas previstas na Resolucao CVM 175;

IIT — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes aos Cotistas;
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IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comisses pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manuten¢ao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor, conforme aplicavel;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas referentes a servicos advocaticios consultivos, incluindo,
mas ndo se limitando, aqueles destinados a revisao de materiais de publicidade e marketing do FUNDO
de teor juridico, bem como despesas incorridas para defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;
VIII — gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos no exercicio de suas respectivas funcgoes;
IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
X — despesas com a realizagao de Assembleia de Cotistas;
XI — despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidagao da Classe;
XII — despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
XIIT — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;
XIV —no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

a) distribui¢ao primaria de Cotas; e

b) admissio das Cotas a negociacio em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a institui¢ao que detém os direitos sobre o indice;

XVI — despesas devidas, quando aplicavel, com:
a) sistema capaz de realizar o cadastro do FUNDO na Associagao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e outras funcionalidades, tal como o sistema

Galgo;
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b) plataforma capaz de realizar a comunicacio entre Cotistas e prestadores de servigos do
FUNDO no ambito das Assembleias de Cotistas, tal como a RTM; e

c) taxas e despesas advindas da ANBIMA;
XVII — taxas de administra¢ao e de gestao;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto na Resolugao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;
XX — despesas relacionadas ao servi¢o de formag¢ao de mercado; e

XXI — remunera¢ao dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de fiscalizar
ou supetrvisionar as atividades exetcidas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, caso aplicavel.

Capitulo 4 — Assembleia de Cotistas

4.1. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o
caso:

I — as demonstragoes contiabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas, apresentada pelo
ADMINISTRADOR,;

IT — a substituicao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE;

III — na Classe de Cotas fechada, a emissao de novas Cotas, sem prejuizo da possibilidade de emissao de
Cotas a exclusivo critério do GESTOR dentro do limite do Capital Autorizado previsto no Anexo I;

IV — a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao do FUNDO ou
de sua Classe de Cotas;

V — a institui¢do ou o aumento da taxa de administra¢do, taxa de gestdo, da taxa de performance ou da
taxa maxima de custddia;

VI —a alteragao deste Regulamento, incluindo seu anexo e apéndices, ressalvado o disposto no Artigo 52
da Resolucao CVM 175;

VII — o plano de resolugao de patrimoénio liquido negativo, nos termos do Artigo 122, da Resolucio
CVM 175; e
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VIII — o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

4.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serao deliberadas na Assembleia Geral
de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada Classe de Cotas deve
ser objeto de deliberagio em Assembleia Especial de Cotistas da respectiva Classe de Cotas.

4.2. Anualmente a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢oes contabeis da
Classe, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes contabeis do
FUNDO, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢oes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente.

4.2.1 A Assembleia de Cotistas que vier a deliberar sobre as demonstragoes contabeis do FUNDO
somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracoes contabeis relativas ao exercicio encerrado contendo o relatério do auditor independente.

4.3. As demonstra¢bes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas cujo relatorio de auditoria nao
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Cotistas nao seja instalada em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

4.3.1. Nos termos da Resoluc¢ao CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas terao escrituracao contabil
proprias, devendo as suas contas e demonstracoes contabeis serem segregadas entre si, assim como
segregadas das demonstragoes contabeis dos prestadores de setvico essenciais.

4.3.2. As demonstracoes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

4.3.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstracdes contabeis sio
compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de resultado de exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigagdo de levantar demonstracdes contabeis
consolidadas.

44. A convocacio da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se
aplicavel, na rede mundial de computadores.

4.5. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou

exclusivamente eletronica.
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4.6. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve
conter, no minimo, informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo e
votagao a distancia, ou, deve conter a indicagao dos enderegos na rede mundial de computadores onde a
informacgao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

4.7. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicacio escrita ou sistema eletrénico; ou

IT — de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicag¢ao escrita ou sistema eletronico.

4.8. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
(i) referida possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva Assembleia de Cotistas, e
(ii) a manifestacdo de voto enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio
da Assembleia de Cotistas.

4.9. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolu¢ao CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas neste item e na regulamenta¢ao em vigor, a presenga da
totalidade dos Cotistas na Assembleia de Cotistas supre a falta de convocagio.

4.11. As deliberagoes da Assembleia de Cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser
adotadas por meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o
qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta
por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, caso haja, e o GESTOR, assim como o Cotista ou
grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas do FUNDO,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

4.13. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenc¢a de qualquer nimero de Cotistas.

4.14. As deliberagbes da Assembleia de Cotistas do FUNDO serao tomadas por maioria de votos dos
presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, dispostas na
Resolu¢ao CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seu anexo e apéndices.

4.15. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) partes relacionadas ao prestador de servigo,
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seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe
de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votagao; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberacao
relativa a laudos de avalia¢ao de bens de sua propriedade.

4.15.1. A vedagao acima nio se aplicada quando: (i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso no FUNDO, nas Classes de Cotas ou Subclasses, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos
incisos (i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da
mesma Classe de Cotas ou Subclasses, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) a Classe de Cotas for destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, conforme definido no Artigo 11, da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021 (“Investidor Profissional” e “Resolucdo CVM 307, respectivamente).

4.16. O resumo das deliberagdes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de realizacao da Assembleia de Cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato

de conta.

Capitulo 5 — Canais de Atendimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

Setor: SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR

Telefone: 0800 7750500

Horario de Atendimento: 24h por dia, todos os dias

Endereco de correspondéncia: Avenida Paulista, n® 1.793, 2° andar, Sio Paulo — SP, 01311-200
E-mail: pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se ndo ficar satisfeito com a solugao apresentada, ligue para:
De 2% a 6" feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderecgo de correspondéncia:

CANAIS DE ATENDIMENTO DO GESTOR

Setor: Relacio com Investidores

Telefone: (11) 2626-5704

Horario de Atendimento: De 2% a 6* feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Endereco de correspondéncia: Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, Sala 61 - Vila Olimpia, Sao Paulo -
SP, 04547-004
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E-mail: ri@ativoreasset.com |

Capitulo 6 — Disposicdes Gerais

6.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao gravar toda e qualquer ligacio telefonica mantida
com os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
ordens transmitidas e das demais informagoes nelas contidas.

6.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

6.3. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes € atribuido na legisla¢ao vigente.

6.4. Em caso haja conflito de disposi¢oes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos anexos (parte
especial), prevalecem as disposi¢oes dos anexos.

6.5. A tributagao aplicavel as Classes de Cotas do FUNDO sera disciplinada e divulgada conforme
legislagao vigente aplicavel.
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO ATIVORE PRIVATE EQUITY IMOBILIARIO EUA
ITI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

DENOMINACAO DA CLASSE: CLASSE UNICA DO ATIVORE PRIVATE EQUITY
IMOBILIARIO EUA II FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Vigente em 23 de dezembro de 2024.
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Capitulo 1 — Principais caracteristicas da Classe

1.1. A CLASSE UNICA DO ATIVORE PRIVATE EQUITY IMOBILIARIO EUA II
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe Unica”) sera regida pelo presente documento (“Anexo I”), parte integrante e
complementar ao Regulamento do FUNDO e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial pela Resolugio CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.1.1. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada.

1.1.2. Regime da Classe Unica: Fechada.

1.1.3. Prazo de duracdo: 10 (dez) anos a contar da data da primeira integralizacao de Cotas do FUNDO,

podendo ser prorrogado por até 5 (cinco) periodos subsequentes e consecutivos de 1 (um) ano cada. A

prorrogacao do Prazo de Duragao pode ocorrer (i) a exclusivo critério do GESTOR; ou (ii) mediante

deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim.
¢ I8 p

1.1.4. Tipo da Classe de Cotas: Classe de Investimento Multimercado.

Capitulo 2 — Publico-alvo

2.1. Nos termos da regulamentagdo da CVM, esta Classe Unica é destinada a investidores qualificados,
conforme definido na Resolucao CVM 30 (“Investidores Qualificados”), que estejam de acordo com as

caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste anexo.

Capitulo 3 — Objetivo e Politica de Investimento

3.1. Esta Classe Unica tem como objetivo de investimento proporcionar a valorizacio de suas Cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicages de seus recursos em cotas do Ativore Private
Equity Real Estate USA Fund II, compartimento do Ativore Real Estate Luxembourg Illiquid Fund
SCSp SICAV-SIF (“Fundo Investido”), constituido sob as leis de Luxemburgo e administrado pela
Ativore Lux GP Management SARL (“General Partner”), sociedade de responsabilidade limitada
constituida sob as leis de Luxemburgo e subsidiaria do GESTOR, e gerido pelo GESTOR, na qualidade
de Portfolio Manager do Fundo Investido.

3.1.1. O Fundo Investido tem por objetivo, nos termos de seus documentos constitutivos, proporcionar
rentabilidades ajustadas ao risco que sejam atraentes, notadamente por meio de uma carteira de
investimentos de projetos de desenvolvimento imobilidrios privado com a finalidade de locagao dos
imoveis apos a construcao (“Private Equity Real Estate Build-to-Renf” ou BTR) nos Estados Unidos,
diversificada por regido, tipo de propriedade e perfil de risco, usando modelos de balanceamento de
carteiras, conforme detalhado no Apenso A.
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3.1.2. Esta Classe Unica também podera aplicar seus recursos em cotas de outros fundos de investimento
e em ativos financeiros e operagoes nos mercados de juros, utilizando-se dos instrumentos disponiveis
tanto no mercado a vista, quanto nos mercados de derivativos, observada a regulamentagao aplicavel e o
disposto neste Anexo L.

3.1.3. Esta Classe Unica podera, ainda, realizar operacées no mercado de cambio utilizando instrumentos
derivativos, com o objetivo de exposicao a variacdo cambial ao délar americano, dado que o Fundo
Investido ¢ denominado em ddlar. A rentabilidade das Cotas sera impactada pela variacio do cambio,
tanto positiva quanto negativamente, devido a exposi¢ao direta ou indireta aos riscos de flutuacao das
taxas de cambio do délar americano em relagao ao real. As operagoes com derivativos serdao realizadas

em conformidade com as disposi¢des estabelecidas na regulamentagao vigente e nas normas internas do
FUNDO.

3.1.4. O objetivo desta Classe Unica, previsto neste anexo, nao se caracteriza como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe
Unica.

3.1.5. A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe Unica no passado nio representam garantia de
rentabilidade e resultados no futuro.

3.2. Politica de Investimento: Esta Classe Unica podera investir nos ativos listados abaixo, conforme os
respectivos limites:

Limite maximo do

Limites por Modalidade de Ativo Minimo Miaximo X
Conjunto
a. Cotas de FIFs destinadas
exclusivamente a investidores 100%
qualificados
b. Cotas de fundos de investimento
VEDADO

imobilidrio — FII
c. Cotas de fundos de investimento em
direit ditorios — FIDC a

ireitos creditorios que nio VEDADO

I.O |admitem a aquisicdio de direitos 0% 100% 100%
creditorios nao padronizados

d. Cotas de FIDCs que admitam a

aquisicao de direitos creditérios nao VEDADO
padronizados

e. Cotas de FIFs destinadas

exclusivamente a investidores VEDADO
profissionais
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f. Cotas de fundos de investimento nas

cadeias produtivas  industriais — VEDADO
FIAGRO

). fi i i

g C.ot.as d? undos de investimento em VEDADO
participacées - FIP.

h. cgtas de classe de FIF destinadas a0 100%
publico em geral

i. Cotas de FIAGRO cujas politicas de

investimento admitam a aquisi¢ao de VEDADO

direitos creditérios nao padronizados

a. titulos e contratos de investimento
coletivo, o que inclui, mas nio se
limita, aos CIC-hoteleitros, observado VEDADO
o requisito previsto no Anexo I da
Resolucio CVM 175

b. CBIO, créditos de carbono e
créditos de  metano  (mercado VEDADO

1. regulado)

c. criptoativos VEDADO

d. valores mobilidrios emitidos por
meio de plataformas eletronicas de
investimento participativo, desde que VEDADO
sejam objeto de escrituragdo realizada

por escriturador autorizado pela CVM 0%

a. titulos publicos federais e operacGes
compromissadas lastreadas  nestes 100%
titulos

IIL b. ouro financeiro, desde que VEDADO

negociado em mercado organizado

c. Recursos financeiros mantidos em
100%

depésito a vista (conta corrente)

a. fundos de financiamento da
indudstria cinematografica nacional — VEDADO
FUNCINE
IV. b. fundos mutuos de acdes VEDADO
EDAD
incentivadas — FMAI 2 =

c. fundos de investimento cultural e

- VEDADO
artistico

21/58




Docusign Envelope ID: 19629CAE-5146-4937-A979-D6F8A1FF9035

BancoDaycoval

Concentracdo em Crédito Privado Minimo Maximo

Ativos de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado ou de emissores publicos, que nao seja a Unido 0% Até 50%
Federal, detidos indiretamente por meio do Fundo Investido

Investimento no Exterior Minimo Miaximo

Ativos Financeiros considerados “Investimentos no Exterior”, Y 100%0
B ~ B 0 0
nos termos da legislacao vigente.

® Os investimentos desta Classe Unica no extetior devem atender aos requisitos previstos no Artigo 43,
§ 1° do Anexo Normativo I, da Resolucao CVM 175, conforme tabela abaixo.

Caracteristicas do Fundo Investido

a) Pais em que foi emitido Luxemburgo
b) Gestio Luxemburgo ATIVA

C de cotas de fund iculos d
F) or'npra S e vefculos de PERMITIDA
investimento no extetrior
d) Riscos a que o Fundo Investido esta exposto Descritos no Apenso A, Capitulo 12
e) Outras informacdes relevantes Descritas no Apenso A

Operagoes com o Gestor ou Empresas Ligadas Minimo Maximo

Agoes de emissio do ADMINISTRADOR, GESTOR ou empresas
ligadas, exceto no caso de a politica de investimento consistir em buscar| 0% 0%
reproduzir indice de mercado do qual as referidas agoes facam parte

Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou| (o, 100%
empresas ligadas

OVE possivel gue esse percentnal seja majorado até 100% nas seguintes hipdteses: a) quando a politica de investimento da
classe de cotas consistir em investir, no minimo, 95% do patriménio liguido em acies ou certificados de depdsito de agoes
do priprio gestor on companhia de seu grupo econdmico; on b) agoes que integrem indice geral representativo das agoes de
maior negociabilidade no mercado.
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Para fins de esclarecimento, na forma do artigo 43, § 4° do Anexo Normativo I da Resolugao CV'M 175, as aplicagoes
em ativos financeiros no exterior ndo sao cumulativamente consideradas no cdlenlo dos correspondentes limites de

concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domiésticos.

Exposigdo a risco capital [SIM/NAO] | Minimo Miaximo
Utiliza derivativos somente para prote¢ao? SIM 0% 100%
Margem Bruta SIM 0% 70%

Os fundos investidos podem adotar estratégias
com instrumentos derivativos, desta forma, o
FUNDO, indiretamente, esti exposto aos NAO 0% 0%
riscos inerentes a tais estratégias quando

adotadas pelos fundos investidos

Limites por emissor Minimo Maximo

Fundo de Investimento 0% 100%

Vedagdes

Agoes de emissao do GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo econoémico, exceto no caso
de a politica de investimento consistir em buscar reproduzir o indice de mercado do qual as referidas
agoes facam parte, hipétese em que podem ser adquiridas na mesma proporgao de sua participagao no
respectivo indice.

Acgoes de emissaio do ADMINISTRADOR.

Aplicagdo em cotas de classes que invistam na Classe Unica.

Aplicag¢do de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

Fundos de financiamento da industria cinematografica nacional — FUNCINE.

Fundos mutuos de acoes incentivadas — FMAL

Fundos de investimento cultural e artistico.

3.2.1. Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe Unica deve ser identificado por um c6digo
ISIN - Internacional Securities Identification Numiber.
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3.2.2. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de
registro ou objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas
areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM, salvo para o
investimento, por esta Classe Unica em classes de cotas abertas ou fechadas nido admitidas 4 negociacio
em mercado organizado.

3.2.3. O GESTOR deve assegurar-se de que, na consolidacio das aplicacdes da Classe Unica com as das
classes investidas, os limites acima nao sao excedidos, exceto com relagao as aplicacdes em Classes Unica
geridas por terceiros nio ligados a0 GESTOR desta Classe Unica, ETFs ou em fundos e classes que nio
sejam categorizadas como Fundos de Investimento Financeiros. Para que esta dispensa seja observada, a
politica de investimento da Classe Unica deve vedar a aplicagio em fundos de investimentos destinados
a Investidores Profissionais.

3.2.4. Os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR deveriao ser
observados em relagdo a tais ativos financeiros negociados no exterior, sem prejuizo de outros
estabelecidos na regulamenta¢ao em vigor:

L Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituragao de ativos, objeto de custédia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por institui¢oes devidamente autorizados em seus pafses
de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

11. cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo CUSTODIANTE da Classe Unica,
conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em
ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade por autoridade que
seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

3.2.5. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de cooperagao mutua que permita o intercambio de informagSes sobre operagdes
cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signatiria do memorando multilateral de
entendimentos da Organiza¢ao Internacional das Comissoes de Valores — OICV/IOSCO.

3.2.6. Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assung¢do equiparam-se aos
ativos financeiros negociados no mercado nacional.

3.2.7. Os fundos ou veiculos de investimento no exterior nio compreendem os ETF-Internacional, assim
entendidos os fundos de investimento em indice de mercado admitidos a negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios no exterior, que sao uma modalidade de ativo a parte.
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3.2.8. As aplica¢Ges em ativos financeiros no exterior nao sio cumulativamente consideradas no calculo
dos correspondentes limites de concentragdao por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis
aos ativos domésticos.

3.2.9. Nas operacdes envolvendo instrumentos derivativos, a Classe Unica devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacdo vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posicdes da Classe Unica em contratos derivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes, quando
for o caso.

3.2.10. A aplicagao de recursos em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior deve
observar as seguintes condi¢oes:

L O CUSTODIANTE deve certificar-se de que o custodiante ou esctiturador do fundo ou veiculo
de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados para desempenhar
as seguintes atividades:

a) prestar servico de custodia ou escrituracao de ativos, conforme aplicavel;

b) realizar a boa guarda e regular movimentagao dos ativos mantidos em custédia ou, no caso de
escriturador, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e

o) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentagao dos ativos integrantes da carteira do
fundo ou veiculo de investimento no exterior; e

11. O GESTOR deve assegurar que o fundo ou veiculo de investimento no exterior atenda, no
minimo, as seguintes condi¢oes:

a) seja regulado e supervisionado por supervisor local;

b) possua periodicidade de calculo do valor da cota compativel com a liquidez oferecida aos Cotistas
da Classe Unica, nos termos de seu regulamento;

9) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem fungdes
equivalentes e sejam capacitados, experientes, de boa reputa¢ao e devidamente autorizados a exercer suas
fungdes por supervisor local;

d) possua custodiante supervisionado por supervisor local;

e) tenha suas demonstracoes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente; e

25/58




Docusign Envelope ID: 19629CAE-5146-4937-A979-D6F8A1FF9035

BancoDaycoval

f) possua politica de controle de riscos e limites de exposi¢ao a risco de capital compativeis com a
Politica de Investimento da Classe Unica.

3.2.11. Caso o GESTOR detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de investimento dos
fundos ou outros veiculos de investimento no exterior, as seguintes condi¢coes adicionais devem ser
observadas:

1 Os ativos integrantes das carteiras dos fundos e outros veiculos investidos devem ser detalhados
no demonstrativo mensal de composicao e diversificacao da carteira, referido no Artigo 24, inciso 11,
alinea “b”, do Anexo Normativo I, da Resolu¢ao CVM 175;

I Os fundos ou outros veiculos de investimento investidos no exterior s6 podem realizar operagdes
com derivativos que observem o disposto no Artigo 41, paragrafo 3°, do Anexo Normativo I, da
Resolucio CVM 175; ¢

111 Para os efeitos de controle de limites de exposi¢ao a risco de capital, a exposi¢iao da carteira da
Classe Unica deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando
o valor das margens exigidas em operacoes com garantia somada a margem potencial de operagdes de
derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operacoes de derivativos sem
garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, e nao pode ser compensado com as margens das
operagcoes com garantia.

3.2.12. Nas hipoteses em que o GESTOR nio detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisoes
de investimento dos fundos ou veiculos de investimento no exterior, o calculo da exposicao da carteira
deve considerar a exposicao maxima possivel, de acordo com as caracteristicas de eventual fundo
investido.

3.3. Fatores de Risco que esta Classe Unica de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, a
Classe Unica estara exposta aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compdem as carteiras de
investimento da Classe Unica; e (i) aos mercados nos quais tais ativos financeiros sao negociados.

3.3.1. Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacio de possibilidade de perdas patrimoniais para 0 FUNDO e/ou para a Classe Unica e para o

Cotista.

3.3.2. A Classe Unica de Cotas podera estar exposta a significativa concentra¢ao em ativos de 1 (um)
unico emissor, estando sujeito aos riscos dai decorrentes.

3.3.3. Dentre os Riscos Especificos desta Classe Unica de Cotas, podem ser destacados:
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(@) Risco Cambial: A Classe Unica podera ter a totalidade de seu patriménio liquido aplicado em
ativos no exterior, atrelados direta ou indiretamente a variacao da moeda estrangeira. Em fungao disso,
as Cotas da Classe Unica poderio apresentar variacio negativa, com a consequente possibilidade de perda
do capital investido.

(it) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes

das transacdes da Classe Unica de Cotas e¢/ou das classes de cotas investidas nio cumprirem suas
obrigacdes de pagamento (ptincipal e juros) e/ou de liquidacio das opera¢des contratadas. Ocorrendo
tais hipéteses, o patrimonio liquido da Classe Unica de Cotas poderi ser afetado negativamente.

(i)  Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira da Classe

Unica de Cotas e¢/ou das classes de cotas investidas sio suscetiveis as oscilacdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus
emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patriménio liquido da Classe Unica
de Cotas podera ser afetado negativamente.

(iv)  Risco de Concentracio: A concentracio de investimentos da Classe Unica de Cotas e/ou das

classes de cotas investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicao da carteira aos
riscos aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a Classe Unica de Cotas pode estar,
ainda, exposta a significativa concentracio em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor,

com os riscos dai decorrentes.

V) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢io ou mesmo inexisténcia de

demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Unica de Cotas e/ou das classes de
cotas investidas, nos respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo
preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a
negocia¢ao e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora
dos prazos estabelecidos neste anexo, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas

e/ou divulgacio de valores de cotas pelas classes de cotas investidas.

(vi)  Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros: A precifica¢do dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica de Cotas e/ou das classes de cotas investidas ¢ realizada de acordo

com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagio a mercado, poderdo ocasionar variacbes nos valores dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica de Cotas e/ou das classes de cotas investidas, resultando em

aumento ou reducao no valor das cotas da Classe Unica de Cotas.

(vi)  Risco de Concentracao em Créditos Privados: Caso a composi¢ao da carteira indicada neste

anexo permita realizar aplicagoes, diretamente ou por meio das classes de cotas investidas, em ativos
financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado e/ou titulos publicos que nio da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de
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investimento, a Classe Unica de Cotas esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe Unica de Cotas e/ou das classes de cotas investidas, inclusive por forca de intervencio, liquidacio,
regime de administracio temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos financeiros da Classe Unica de Cotas e/ou das classes de cotas investidas.

(viii)  Risco Regulatério: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e suas Classes

de Cotas, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicoes financeiras adquiridas pelas Classes de
Cotas. Da mesma forma, caso tais normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e sua Classe Unica venham a
sofrer qualquer alteragio, os investimentos na respectiva Classe Unica poderio acarretar eventual
desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR;

(ix)  Risco Decorrente da Nao Obtencio do Tratamento Tributario Perseguido pela Classe Unica de
Cotas: a Classe Unica de Cotas busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da
legislagao tributaria em vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente (come-
cotas semestral), no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos decorrentes de resgates serdo
tributados na fonte pelo imposto de renda, em funcgao do prazo do investimento as aliquotas: (1) 22,5%
(vinte dois e meio por cento), em aplicagoes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (it) 20% (vinte
por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta € um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (iif) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplica¢des com prazo
acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Ainda que a Classe Unica busque manter a carteira enquadrada
como de longo prazo para fins da legislacao tributaria em vigor, nio ha compromisso nem garantia de
que esta Classe Unica de Cotas recebera o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o
que podera sujeitar seus Cotistas a tributagao aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de
curto prazo para fins fiscais. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente (come-
cotas semestral), no ultimo dia atil de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento)
sobre os rendimentos produzidos no petiodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em
funcao do prazo do investimento, as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagoes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima
de 180 (cento e oitenta) dias. Ocorrendo incidéncia do IRF semestral (come-cotas semestral), na ocasiao
do resgate serd aplicada aliquota complementar aplicavel;

x) Risco de Mercado Externo: Uma vez que a composi¢ao da carteira indicada neste anexo permita,

e a Classe Unica de Cotas ou as classes de cotas investidas realizem investimentos em ativos financeiros
negociados no exterior, consequentemente a carteira da Classe Unica de Cotas podera ter sua
performance afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacio do Real em relagao a outras moedas. Os investimentos
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estarao expostos a alteragoes nas condigoes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que
pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde as classes de cotas investidas invistam
e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da classe de cotas investida.

(xi)  Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo: Tendo em vista que a Classe Unica de

Cotas pode investir em ativos financeiros negociados no exterior, a performance da Classe Unica de
Cotas podera ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos
os paises investidos ou, ainda, pela variagio do Real em relagao a outras moedas. Os investimentos da
Classe Unica de Cotas estardo expostos a alteracdes nas condicdes politica, econémica ou social nos
paises investidos, o que pode afetar negativamente o valor dos ativos financeiros investidos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a
Classe Unica de Cotas investe e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe
Unica de Cotas. As operagdes no exterior poderio ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e
futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidagao financeira ou mercado de
balcao de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacio e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da
integridade das transagoes e da igualdade de condigoes de acesso aos mercados locais.

(xif)  Risco da desconsideracao da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislacio vigente

trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de existéncia de classes de cotas com
responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de
fundos, caso haja alguma disputa judicial, ndo hd como garantir que a responsabilidade limitada do

Cotista sera respeitada.

(xii)  Limitacdo da responsabilizacdo dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de

Cotas: A legislagao vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a responsabilizacao
individual dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas. Sendo assim, os
prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas nio sio solidarios entre si. Eles
respondem individualmente por seus atos e omissoes, de acordo com suas respectivas esferas de
competéncia, dispostas no Regulamento, na legislacao vigente e nos contratos de prestagao de servigos
celebrados entre as partes. Desta forma, para fins de reparacao civil, a responsabilidade que recai sobre
os prestadores de servicos do FUNDO e suas Classes de Cotas restringe-se aos seus atos € omissoes
relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislagao vigente e nos contratos de
prestacao de servicos, de modo que nao ha responsabilidade solidaria de tais prestadores de servigos
perante o FUNDO. Além disso, o Regulamento do FUNDO estabelece que o dever de repara¢ao do
FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remunera¢io recebida nos
ultimos 12 (doze) meses.

(xiv)  Riscos relativos ao Fundo Investido: Considerando a politica de investimento da Classe Unica, a

Classe Unica e seus Cotistas poderao estar sujeitos a riscos relativos ao investimento no Fundo Investido,
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que ¢é considerado um ativo no exterior. Tais riscos, descritos no Apenso A, poderao gerar perdas a Classe
Unica e seus Cotistas.

(xv)  Remuneracdo do GESTOR e potencial conflito de interesse envolvendo a avaliacio pelo
GESTOR dos ativos do Fundo Investido: Os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo o
GESTOR, siao remunerados por meio de uma Taxa de Administragdo correspondente a um percentual

anual incidente sobre o valor do patrimoénio liquido do FUNDO. Considerando a politica de
investimentos deste Anexo I, a determinacao do valor do patrimoénio liquido do FUNDO encontra-se
diretamente relacionada a avaliagdo (valuation) dos ativos detidos pelo Fundo Investido bem como a
metodologia, as premissas e aos critérios adotados para tal finalidade. O GESTOR, na qualidade de
responsavel pela gestio do Fundo Investido atua como o responsavel por realizar a aloca¢io e avaliagao
dos ativos que compoem a carteira do Fundo Investido, nos termos da documentacdo organizacional
deste Fundo. O GESTOR podera estar em situacio de conflito de interesses no que diz respeito a
avaliacdo dos ativos do Fundo Investido, o que, em dltima analise, pode impactar o valor do patrimonio
liquido do FUNDO e, consequentemente, a remunera¢ao a que o GESTOR.

(xvi)  Outros Riscos: Nio ha garantia de que o FUNDO, a Classe Unica ou os Fundos Investidos sejam
capazes de gerar retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberao qualquer
distribuicio do FUNDO. Consequentemente, investimentos na Classe Unica somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos

investidos.

3.3.4. Os riscos acima mencionados poderio afetar o patrimonio da Classe Unica, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nao poderiao, em hipotese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe Unica e do FUNDO, depreciagio dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacio da Classe Unica e/ou
do FUNDO ou resgate de Cotas, sendo os mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos

resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

3.3.5. As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo 4 — Condicdes para Emissao, Aplicagao, Amortizacdo e Resgate de Cotas

4.1. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragées do patrimoénio da Classe Unica de
Cotas, conferindo direitos e obrigagdes aos Cotistas.

4.2. As Cotas desta Classe Unica e seus direitos de subscricao poderao ser transferidos mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.
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4.3. A transferéncia de titularidade das Cotas da Classe Unica estd condicionada a verificacio pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e seus anexos,
e na regulamenta¢ao em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda
documentagao suporte para a transferéncia parcial ou total das Cotas para o cessionario.

4.4, Emissdo de novas Cotas: Esta Classe Unica de Cotas poder emitir novas Cotas por meio de: (i)
aprovagao em Assembleia de Cotistas, ou (ii) deliberacio do ADMINISTRADOR, apés recomendagao
do GESTOR, limitado ao montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reats) (“Capital
Autorizado”), observado que as novas Cotas emitidas dentro do limite do Capital Autorizado poderio
ser emitidas em Unica ou varias emissoes, a critério do GESTOR, e o saldo eventualmente nio colocado
em uma determinada emissao, apesar de poder ser cancelado ao final da respectiva oferta, recompora o
Capital Autorizado ainda ndo consumido. O documento que formalizar a emissao de novas Cotas devera
definir as condigOes para a subscri¢do e integralizagao de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissao,
o qual nio podera acarretar a diluicdo injustificada dos Cotistas da Classe Unica de Cotas), de acordo

com as leis e regulamentag¢des aplicaveis, e devera prever o diteito de preferéncia dos atuais Cotistas.

4.4.1. Caso nio haja direito de preferéncia dos Cotistas da Classe Unica de Cotas, sera necessaria a emissao
de Cotas exclusivamente por meio de deliberagao em Assembleia de Cotistas.

4.4.2. Na hipotese da Assembleia de Cotistas aprovar a emissio das novas Cotas, devera determinar
também o valor ou o calculo a ser utilizado para a emissao das Cotas, assim como os critérios de
integralizacao das Cotas.

4.5. Resgate: As Cotas desta Classe Unica ndo podero ser resgatadas previamente a liquidacio da Classe.

4.6. Célculo de Cota da Classe Unica de Cotas: Resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da

Classe Unica de Cotas pelo nimero de Cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o horario de fechamento dos mercados em que a Classe Unica atue.

4.7. Calculo de Cota das Subclasses: O valor da Cota de cada Subclasse resulta da divisao do valor do

patrimonio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de Cotas da mesma Subclasse.

4.8. Atualizacio do valor da Cota: As Cotas da Classe Unica de Cotas sio atualizadas a cada dia ttil, com

base nos critérios estabelecidos pela regulamentagao em vigor.

4.9. As Cotas da Classe Unica de Cotas nio serdo negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de
balcao organizado.

4.10. A aplicagao, a amortizagao e o resgate de Cotas da Classe Unica, realizados em moeda corrente
nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta
investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de
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recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentagdes poderao ser realizadas por meio eletronico,
conforme indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

4.11. A integralizacio e a amortizacdo das Cotas da Classe Unica de Cotas, poderio ser realizadas em
moeda corrente nacional.

4.12. Amortizacido: De acordo com a solicitagio do GESTOR ao ADMINISTRADOR, respeitado o
prazo minimo de 3 (trés) dias ateis, contados da data da liquidacao da amortizagao.

4.13. Poderao ser realizadas amortizagoes de Cotas desde que observadas as correspondentes obrigacoes
fiscais aplicaveis a essa movimentag¢ao, bem como os respectivos critérios para apuracao de rendimentos
que eventualmente componham os valores amortizados:

€] Para fins de amortizagdao de Cotas, sera considerado o valor da Cota do dia util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortiza¢io, devendo o pagamento ser efetuado na
data aprovada em Assembleia de Cotistas;

(i) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao aos Cotistas cair em dia nao
util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro)
dia util seguinte, pelo valor da Cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento; e

(i)  Os pagamentos de amortizagao das Cotas serao realizados em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN; ou, ainda, mediante a entrega de ativos
financeiros.

4.14. Ao final do prazo de duracio da Classe Unica de Cotas e/ou quando da sua liquidagio antecipada,
todas as Cotas deverio ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das
Cotas em circulagio a época da liquidagdo da Classe Unica, devera ser adotado o seguinte procedimento:

(@) o ADMINISTRADOR convocara uma Assembleia de Cotistas, a qual devera: (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duracio da Classe Unica de Cotas, para que o GESTOR tenha perfodo
adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com posterior liquida¢ao da Classe
Unica de Cotas mediante a amortizacio de Cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dacio em pagamento dos ativos financeiros da Classe Unica de Cotas para fins de
amortizacio total das Cotas da Classe Unica de Cotas ainda em circulacio;

(i) na hipétese da Assembleia de Cotistas referida acima deliberar por niao prorrogar o prazo de
duragao da Classe Unica de Cotas e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagao
em pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas,
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mediante a constituicao de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a propor¢ao de Cotas detida por cada Cotista sobre o valor total das Cotas em circula¢ao a época,
sendo que, apods a constituicdo do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estarao
desobrigados em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar a Classe Unica de Cotas perante as autoridades competentes;

(i)  na hipétese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para
que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de ativos financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢ao de ativos financeiros a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante
os Cotistas apds a constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv)  caso os Cotistas nao procedam a eleicio do ADMINISTRADOR do condominio referido acima,
essa funcio serd exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de Cotas da Classe Unica em

circulacio.

Capitulo 5 — Remuneracido dos Prestadores de Servigos

5.1. Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria, que incluem os servigos de administracao
fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a escrituracao da emissao e do
resgate de Cotas sera devida pela Classe Unica uma Taxa de Administracao equivalente a:

Taxa de Administragdo: 0,09% (nove centésimos por cento) a.a. sobre o patrimoénio liquido da Classe
Unica até o limite de R$ 100.000.000,00 (cem milhées de reais), 0,08% (oito centésimos por cento) a.a.
sobre o patriménio liquido da Classe Unica entre R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e 0,07% (sete centésimos por cento) a.a. sobre o
patriménio liquido da Classe Unica acima de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais), observado
o Minimo Mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

Base de Calculo: valor didrio do patriménio liquido da Classe Unica, na base “1/252” (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos) daquela percentagem

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Minimo Mensal: R§ 3.000,00 (trés mil reais)

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Corregao: Anual

5.2.  Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO ou por sua Classe Unica de Cotas a seguinte
Taxa Maxima de Custddia:

33/58




Docusign Envelope ID: 19629CAE-5146-4937-A979-D6F8A1FF9035

BancoDaycoval

Taxa Maxima de Custodia: 0,03% (trés centésimos por cento) a.a. sobre o patrimoénio liquido da Classe
Unica até o limite de R$ 100.000.000,00 (cem milhées de reais), 0,02% (dois centésimos por cento) a.a.
sobre o patriménio liquido da Classe Unica entre R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e 0,01% (um centésimos por cento) a.a. sobre o
patrimé6nio liquido da Classe Unica acima de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observado
o Minimo Mensal de R$ 1.000,00 (mil reais).

Base de Calculo: Patrim6nio Liquido da Classe Unica

Provisionamento: Diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de servicos
Minimo Mensal: R§ 1.000,00 (mil reais)

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Correcao: Anual

5.3. Nio ser4 devida pela Classe Unica Taxa de Gestio.
5.4. Esta Classe Unica de Cotas ndo possui Taxa de Performance.
5.5. Esta Classe Unica de Cotas ndo possui Taxa de Ingresso e Taxa de Saida.

5.6. Taxa Maxima de Distribui¢do: Serdo devidas as Taxas Maximas de Distribuicao, descritas ¢

calculadas nos apéndices das Subclasses, quando aplicavel.

5.6.1.  Sem prejuizo do disposto no item 5.6 acima, no ambito de cada oferta de Cotas da Subclasse A,
podera ser cobrado da Subclasse A o percentual adicional de até 3% (trés por cento) sobre o valor

aportado por Cotistas da Subclasse A, a ser pago ao distribuidor contratado para intermediar a oferta de
Cotas da Subclasse A.

Capitulo 6 — Resultados da Classe Unica

0.1. Os resultados auferidos pela Classe Unica em razdo de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimonio.

Capitulo 7 — Comunicacio entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR

7.1. As informagdes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seu anexo e apéndices,
ou a regulamentacio em vigor exija o “encaminhamento”, “comunicaciao”, “acesso”, “envio”,

“divulgacao” ou “disponibilizacao” devem ser passiveis de acesso pot meio eletronico pelos Cotistas.
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7.2. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

2 <¢ 2 «¢

regulamentacao em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, que

estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do
ADMINISTRADOR.

7.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos comunicados aos
Cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o ADMINISTRADOR envia os
comunicados por meio do e-mail do Cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e suas Classes de
Cotas.

7.2.2. Caso a distribuicio das Cotas da Classe Unica seja realizada por conta e ordem, o
ADMINISTRADOR se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta
e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie aos Cotistas por ele distribuidos.

7.3. Caso o Cotista nio tenha comunicado a0 ADMINISTRADOR a atualizacio de seu endereco fisico
ou eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informag¢des e comunicacoes
previstas na Resolugido CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seu anexo e apéndices, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecio no endereco declarado.

7.4. O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico

enquanto o Cotista nao efetuar o resgate ou amortiza¢io total de suas Cotas.

7.5. O cortreio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR
e os Cotistas.

7.6. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitacao expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede, devendo o FUNDO
ou suas Classes de Cotas arcar com 0s custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio
fisico.

7.7. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste
anexo e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento, neste Anexo
ou legislacao vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢oes constantes neste anexo e nos apéndices,
caso haja, prevalecem as disposi¢es dos apéndices.

Capitulo 8 — Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o patrimdnio liquido da Classe
Unica de Cotas esta negativo

8.1. Sio considerados eventos de verificacgio do patrimonio liquido desta Classe Unica de Cotas

(“Eventos de Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacao vigente:
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@) caso haja uma variacio negativa de 10% (dez por cento) no valor da Cota da Classe Unica de
Cotas dentro do periodo de 1 (um) dia util, o que sera disponilizado em relatério pela
ADMINISTRADORA a GESTORA, a fim de que esta proceda a analise da referida variagao;

(i) caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes

da carteira da Classe Unica de Cotas;
(i)  caso a Classe Unica de Cotas permaneca desenquadrada por prazo superior a 5 (cinco) dias; e

(iv)  qualquer pedido de declaracio de insolvéncia da Classe Unica de Cotas.
8.2. Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Verificagdo acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe Unica de Cotas esta negativo, devera adotar os

procedimentos descritos no Artigo 122 da Resolugao CVM 175.

Capitulo 9 — Procedimentos Aplicaveis 2 Liquidago desta Classe Unica de Cotas

9.1. Proceder-se-4 a liquidagio antecipada da Classe Unica de Cotas na ocorréncia de qualquer das

hipoteses abaixo (“Evento de Liquidacao™):

@) for deliberado em Assembleia de Cotistas a liquidacio antecipada da Classe Unica; e

(i) por determinagao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.
9.2. Na hipétese de liquidacio da Classe Unica de Cotas nos casos acima previstos, o
ADMINISTRADOR deve promover a divisao de seu patrimonio entre os cotistas, na propor¢ao de suas
Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, ou, no caso de determinagao da

CVM, no prazo estabelecido pela autarquia ou, em até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento
da ordem de liquidacio da Classe Unica de Cotas.

skokskokorokokokskokokkok ok k

Sdo Paulo, 23 de dezembro de 2024.
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APENSO A

Este Apenso contém a descri¢do, de forma resumida, da estrutura, do objetivo, da politica de
investimento, da estratégia e das restri¢oes aplicaveis ao Fundo Investido, de acordo com os documentos
constitutivos do Fundo Investido. O disposto neste Apenso e eventuais rentabilidades passadas do Fundo
Investido nao representam garantia de rentabilidade, tampouco de resultados do Fundo Investido no
futuro.

Capitulo 1 — Fundo Investido

1.1. Ativore Private Equity Real Estate USA Fund II, compartimento do Ativore Real Estate
Luxembourg Illiquid Fund SCSp SICAV-SIF (“Fundo Investido™), constituido sob as leis de
Luxemburgo e administrado pela Ativore Lux GP Management SARL (“General Partner”), sociedade de
responsabilidade limitada constituida sob as leis de Luxemburgo e subsidiaria do GESTOR, e gerido pelo
GESTOR, na qualidade de Portfolio Manager do Fundo Investido.

1.2. O Fundo Investido adotou a forma de uma soczété en commandite spéciale (sociedade limitada especial) e
foi constituido sob as Leis de Luxemburgo em 7 de junho de 2023. O Fundo Investido esta registrado
no Luxembourg Trade and Companies Register (“RSCL”) sob o numero B277985. O extrato do acordo de
sociedade limitada foi publicado no Electronic Register of Companies and Associations (“RESA”) em 13 de
junho de 2023 (“Acordo de Sociedade Limitada”). O Fundo Investido é qualificado como um Fundo de
Investimento Alternativo (“AIEF”), conforme o artigo 1(39) da 2013 Act (Law of 12 July 2013 on Alternative
Investment Fund Managers - “AIFMD?™).

1.3. A moeda de referéncia do Fundo Investido é o délar americano.

1.4. O Fundo Investido permanecera em periodo de captacao até o primeiro aniversirio da primeira
contribuicao dos investidores (“Liwited Partners”). O General Partner pode prorrogar esse periodo por um
periodo adicional de seis meses, a seu critério.

1.5. O Fundo Investido possuira vigéncia até seu décimo aniversario, contado da data da primeira
aquisicao de cota, podendo tal prazo ser prorrogado por: (i) até 3 (trés) periodos sucessivos de 1 (um)
ano cada, a exclusivo critério do General Partner; (ii) periodos adicionais aos ja mencionados, desde que
haja consentimento do General Partner e dos Limited Partners, de acordo com o estabelecido na
documentacio do Fundo Investido.

1.5.1. O Fundo Investido pode ser encerrado antes do seu prazo de vigéncia, acima mencionado, nos
casos de: (1) todos os investimentos realizados pelo Fundo Investido terem sido encerrados; ou (ii) se
houver liquidagio do Fundo Investido por decisio do General Partner com consentimento dos Liuzited
Partners de acordo com o estabelecido na documentacio do Fundo Investido.

Capitulo 2 — Prestadores de Servico

2.1. AIFM: O Fundo Investido nomeou a ONE Fund Management S.A. como seu Alternative Investment
Fund Manager (“AIFEM”), responsavel por assegurar a conformidade com as exigéncias da AIFMD. A
ONE Fund Management S.A. é regulada e autorizada pela Commission de Surveillance du Sectenr Financier
(“CSSE”) de Luxemburgo.
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2.2. Depositario: Filial luxemburguesa da QSecurities S.A., também regulada pela CSSF, responsavel pela
custdédia dos ativos, monitoramento de fluxos de caixa do Fundo Investido e outras funcdes de
supervisao.

2.3. Administrador: Centralis S.A. é responsavel pela administracao e agéncia de registro e transferéncia,
calculando o valor patrimonial liquido (“NAV”) e mantendo os registros do Fundo Investido. A Centralis

S.A. também ¢ regulada pela CSSF em Luxemburgo.

2.4. Auditor: A Ernst & Young Luxembourg, que atua como auditora do Fundo Investido, ¢
supervisionada pela CSSF para garantir que cumpra as obrigagdes da legislacao luxemburguesa.

Capitulo 3 — Classe de Cota

3.1. O Fundo Investido possui classe de cotas unica (“Classe A”) com preco de emissio de
USD 1.000,00 (mil délares).

3.2. A contribui¢ao minima de cada investidor para a Classe A ¢ de US$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta
mil ddlares), embora o General Partner possa aceitar contribuicdes de valores menores a seu exclusivo

critério.

3.3. O General Partner e o Portfolio Manager e suas partes relacionadas fardo um investimento agregado de
no minimo US$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil délares).

3.4. Os Limited Partner possuem responsabilidade limitada ao montante de seu respectivo investimento
no Fundo Investido.

3.5. Nao havera taxa de subscricao e emissao no Fundo Investido.

Clausula 4 — Calculo da Cota

4.1. O exercicio social do Fundo Investido sera o dia 31 de dezembro de cada ano contabil e as referidas
demonstragoes financeiras serao auditadas e disponibilizadas a CSSF em Luxemburgo.

4.2. O primeiro calculo do patriménio liquido foi determinado em 31 de dezembro de 2023.

Clausula 5 — Regime de Liquidez da Cota

5.1. A classe de cota do Fundo Investido ¢ fechada, de modo que os valores aportados pelos Liwited
Partners nao sao resgataveis a seu exclusivo critério.

5.2. A realizagdo de transferéncias de cotas, resgates ou devolucoes de capital investido sera feita
exclusivamente a critério do General Partner, conforme estabelecido nas disposi¢oes do Fundo Investido.

5.3. Considerando o disposto na clausula 5.1, define-se que Fundo Investido ndo oferece liquidez
imediata, caracterizando-se como um investimento de longo prazo, sem garantias de resgate por parte
dos Limited Partners durante a sua vigéncia.
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Clausula 6 — Objetivo e Politica de Investimento

6.1. O objetivo do Fundo Investido é fornecer retornos ajustados ao risco por meio de um portfélio
diversificado de projetos de desenvolvimento imobiliario privado com o objetivo de alugar a propriedade
apos a construcao ('Private Real Estate Built-to-Rent" ou "BTR") nos Estados Unidos da América.

0.2. O General Partner acredita que a estratégia e a estrutura do Fundo Investido podem alcangar fluxos de
caixa e ganhos de capital com baixa correlagio com os mercados de capitais, bem como eficiéncia
tributaria e protegao de capital para investidores nio americanos.

6.3. O Fundo Investido realizara os investimentos em BTR nas modalidades de Capital Privado (“Private
Equity”) e Divida Privada (“Private Deb?”).

6.4. O Portfolio Manager utilizara um modelo de alocagido para construir um portfélio equilibrado de
investimentos imobiliarios em BTR, combinando projetos com diferentes caracteristicas e perfis de risco.
A estimativa inicial ¢ que o Fundo Investido faca entre 10 (dez) e 20 (vinte) investimentos, com valores
de negdcio entre US$ 2.000.000 (dois milhoes de délares) e US$ 20.000.000 (vinte milhoes de dolares)
por investimento.

6.5. Para atingir retornos ajustados ao risco, o Portfolio Manager prospectara e avaliara oportunidades de
investimento de sponsors dos Estados Unidos (“Sponsors”), nao afiliados ao General Partner, ao Fundo
Investido, ao Portfolio Manager ou a suas respectivas afiliadas. No contexto de um projeto de BTR, o
Sponsor é a entidade responsavel por identificar, adquirir e gerenciar o projeto imobiliario.

0.6. Os Sponsors implementam estratégias de mitigacao de riscos de construcio e buscam investimentos
para o Fundo Investido em projetos com as seguintes caracteristicas: (i) projetos prontos para iniciar a
construcao (“shovel-ready’), nos quais o terreno ja foi adquirido e as licengas necessarias para construgao
ja foram concedidas; (ii) o construtor garantird 0 pre¢o maximo € O prazo para a CONstru¢ao, previstos
em contratos; (iii) o capital necessario sera mantido em uma conta de crédito e os fundos serao liberados
para o construtor apenas de acordo com o progresso fisico da construc¢ao; (iv) cada projeto possui
financiamento independente e garantia segregada.

6.7. Os investimentos serao realizados principalmente no mercado residencial dos EUA e o Portfolio
Manager visa investir cerca de 50% (cinquenta por cento) do portfélio do Fundo Investido em
propriedades unifamiliares e multifamiliares para locagao de longo prazo. O restante do capital do Fundo
Investido pode ser usado para explorar oportunidades em outros tipos de propriedades, como casas de
térias (locagdes de curto prazo) e propriedades comerciais, que serdo cuidadosamente avaliadas e
consideradas pelo Portfolio Manager, caso a caso.

06.8. Espera-se que cerca de 70% (setenta por cento) dos investimentos do Fundo Investido sejam feitos
por meio de cotas ordinarias (“private common equity’) para acessar os fluxos de caixa operacionais e o
ganho de capital. Os 30% (trinta por cento) restantes podem ser investidos por meio de cotas
preferenciais (“private preferred equity”) e divida privada, com acesso prioritario ao capital, fluxos de caixa
estaveis, porém com acesso limitado ou nenhum acesso aos ganhos de capital.
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6.9. Espera-se que o Portfolio Manager prospecte e avalie oportunidades de investimento por todo os EUA
com o objetivo de atingir a diversificagao geografica proporcionada por investir em diferentes estados.
O foco sera em mercados com fundamentos econdémicos que tenham mostrado crescimento consistente
da populagio e do emprego, tipicamente mercados com tributacio e legislacio "pré-negécios” que
atrafram empresas e migragao interna da populagao.

6.10. O Fundo Investido ndo investira, sem o consentimento por escrito dos investidores que, em
conjunto, excedem 50% (cinquenta por cento) dos investimentos agregados ou sem o consentimento do
comité consultivo do Fundo Investido: (i) mais de 20% (vinte por cento) do total de contribui¢bes dos
Limited Partners em um Gnico ativo; ou (ii) realizar um investimento em propriedade imobiliaria localizada
fora dos Estados Unidos da América (exceto indiretamente quando essa participacdo representar uma
minoria do capital de um investimento do Fundo Investido).

6.11. O periodo de investimento se iniciara na data da primeira contribuicio dos Liwited Partners e se
encerrara no segundo aniversario contado da data da dltima contribui¢do dos Liwited Parmers, sendo que,
tal perfodo podera ser prorrogado uma vez por mais 12 (doze) meses, a exclusivo critério do General
Partner e mais uma vez, por mais 12 (doze) meses, se houver o consentimento dos Liwited Partners de
acordo com o estabelecido na documentagao do Fundo Investido (“Periodo de Investimento™).

6.12. As restricbes e métricas de composi¢ao do portfélio citadas neste Capitulo ndo serdo aplicadas
durante o Perfodo de Investimento, nem serao aplicadas quando o Fundo Investido estiver em perfodo
de liquidagao de seus investimentos. ViolacGes passivas nao serao consideradas violagoes.

Capitulo 7 — Estrutura de Investimento

7.1. O Fundo Investido executara sua estratégia de investimento por meio de investimentos em paralelo
com o Ativore Private Equity Real Estate USA Fund II LP (“Fundo US”), uma sociedade limitada
constituida em Delaware com a mesma estratégia de investimento e o mesmo Portfolio Manager que o
Fundo Investido destinado para investidores residentes fiscais americanos.

7.2. O Fundo Investido realizara todos os seus investimentos por meio de entidades legais americanas
(“LLC — Limited I iability Company”) independentes criadas para o projeto especifico (“US Blockers”).

7.3. US Blockers e o Fundo US farao os investimentos adquirindo outra entidade legal americana (“LLC
— Limited Liability Company”) independentes criadas para o projeto especifico (“US Holding”).

7.4. A US Holding, por sua vez, ira adquirir participagao em veiculos de investimento coletivo gerenciados
pelos Sponsors, que alinham seus interesses com os dos investidores do ativo ao ter uma parte significativa
de sua remuneragao vinculada ao desempenho do investimento e ao investir seu proprio capital no
negocio (skin in the game).

7.5. A US Blocker estara sujeita ao imposto de renda corporativo dos EUA e a impostos estaduais e locais
aplicaveis anualmente sobre sua renda liquida.

7.6. De modo a racionalizar a carga tributaria americana, o Fundo Investido investira pelo menos
15% (quinze por cento), mas nao mais que 40% (quarenta por cento), na US Blocker como capital proprio.
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O restante sera emprestado a US Blocker em troca de notas promissorias com pagamento de juros

(“Portfolio Ioan™).

Capitulo 8 — Empréstimos e Alavancagem

8.1. O General Partner nao pretende obter empréstimos no nivel do Fundo Investido para fazer
investimentos ou, de outra forma, usar alavancagem nos termos definidos na AIFMD.

8.2. Espera-se que a alavancagem seja realizada no nivel dos investimentos, porém qualquer empréstimo
nesse nivel nao devera ser considerado alavancagem para fins de AIFMD.

8.3. O Fundo Investido pode obter empréstimos de curto prazo para atender a uma escassez temporaria
de liquidez e/ou para fins de gestao de caixa.

Capitulo 9 — Taxas dos Prestadores de Servico

9.1 Taxa do AIFM (“AIFM Fee”):

9.1.1 O AIFM tem o direito de receber uma remuneragao pelos servigos que presta uma taxa fixa anual,
a qual variara com base no NAV do Fundo Investido, conforme segue: (i) para um NAV de até EUR
50.000.000,00 (cinquenta milhoes de euros, ou o valor equivalente em dolar), a Taxa do AIFM sera de
EUR 35.000,00 (trinta e cinco mil euros); (ii) para um NAV entre EUR 50.000.000,00 (cinquenta milhées
de euros, ou o valor equivalente em dolar) e EUR 100.000.000,00 (cem milhées de euros, ou o valor
equivalente em ddlar), a Taxa do AIFM sera de EUR 45.000,00 (quarenta e cinco mil euros); (iii) para um
NAYV entre EUR 100.000.000,00 (cem milhdes de euros, ou o valor equivalente em doélar) e EUR
200.000.000,00 (duzentos milhdes de euros, ou o valor equivalente em délar), a Taxa do AIFM sera de
EUR 65.000,00 (sessenta e cinco mil euros).

9.1.2 O AIFM também cobrard uma taxa anual de manutenc¢ao de EUR 1.200,00 (mil e duzentos euros)
por ativo detido pelo Fundo Investido. Além disso, serdao aplicadas certas taxas fixas transacionais
relacionadas a investimentos e desinvestimentos.

9.1.3 Exceto pela taxa inicial de constitui¢ao e taxas transacionais, a Taxa do AIFM sera provisionada e
paga trimestralmente com os ativos do Fundo Investido, em atraso.

9.2 Taxa do Portfilio Management (‘Portfolio Management Fee”):

9.2.1 O Portfolio Manager tem direito a receber uma remunerac¢ao pelos servicos que presta, a ser paga
mensalmente antecipadamente com os ativos do Fundo Investido, da seguinte forma: (i) da data da
primeira contribui¢ao dos investidores até o final do Periodo de Investimento, uma taxa de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao ano sobre o agregado do capital contribuido; e (ii) do final do
Periodo de Investimento até a liquidagdo do Fundo Investido uma taxa 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao ano, agregado ao capital investido determinado no momento em que o investimento foi
feito e que exclui quaisquer investimentos realizados.

9.2.2 O Portfolio Manager pode, a seu exclusivo critério, concordar em renunciar, reembolsar ou descontar
b b b
parte ou a totalidade do Portfolio Management Fee, bem como pode celebrar acordos com terceiros que
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resultem no compartilhamento de parte ou da totalidade do Portfolio Management Fee com esses terceiros,
desde que o Portfolio Management Fee seja arcado pelo Portfolio Manager a partir de suas proprias taxas,
receitas ou ativos.

9.3 Taxa do Depositario (“Depositary Fee”):

9.3.1 O Depositario tem o direito de receber pelos servigos que presta uma taxa anual, a qual variara com
base no NAV do Fundo Investido, conforme segue (“T'axa do Depositario”): (i) para um NAV de até
EUR 100.000.000,00 (cem milhoes de euros, ou o valor equivalente em doélar), a Taxa do Depositario
sera calculada a taxa de 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) do NAV; (b) para um NAV
superior a EUR 100.000.000,00 (cem milhdes de euros, ou o valor equivalente em ddlar), a Taxa do
Depositario sera calculada a taxa de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) do NAV.

9.3.1 Nao obstante o exposto acima, a Taxa do Depositario sera, em qualquer caso, de no minimo EUR
30.000,00 (trinta mil euros).

9.3.1 A Taxa do Depositario sera calculada com base no ultimo NAV disponivel e paga mensalmente em
atraso com os ativos do Fundo Investido, por meio de fatura, embora certas taxas relacionadas a
transagoes sejam provisionadas e pagas periodicamente.

9.4 Taxa de Administracao (“Administration Fee”):

9.4.1 O administrador do Fundo Investido tem o direito de receber uma remuneragao pelos servicos que
presta, conforme segue: (i) uma taxa fixa minima anual no valor de EUR 30.000,00 (trinta mil euros); e
(b) uma taxa variavel com base no NAV do Fundo Investido, conforme segue: (1) para um NAV de até
USD 100.000.000,00 (cem milhdes de dolares), uma taxa variavel de 0,045% (quarenta e cinco milésimos
por cento); (i) Para um NAYV superior a USD 100.000.000,00 (cem milhdes de délares), uma taxa variavel
de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento).

942 A taxa de administracio do Fundo Investido sera provisionada trimestralmente e paga
semestralmente em atraso com os ativos do Fundo Investido, embora certas taxas relacionadas a

transagcoes sejam provisionadas e pagas periodicamente.

Capitulo 10 — Distribuicoes

10.1. O caixa distribuivel do Fundo Investido sera distribuido da seguinte forma:

(i) Retorno das Contribuicées de Capital: Primeiramente, 100% (cem por cento) para os Liwited Partners
até que tais Limited Partners recebam um valor igual a soma de todas as suas contribuicées de capital;

(if) Retorno Preferencial de 12%: Em segundo lugar, 100% (cem por cento) para os Limited Partners até
que (A) o excesso das distribui¢coes cumulativas para esses Lzwited Partners, de acordo com a se¢ao 10.1(1)
anterior, sobre (B) as contribui¢oes de capital agregadas desses Limited Partners sejam iguais a um retorno
cumulativo de 12% (doze por cento) ao ano, composto anualmente;

(iii) Divisdao 85/15: Posteriormente, 85% (oitenta e cinco por cento) para os Limited Partners e 15% (quinze
por cento) para o General Partner.
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10.2. As distribuicOes a Lamited Partners que foram admitidos no Fundo Investido apds a data da primeira
contribuicao (“Limited Partners adicionais”) serdo feitas proporcionalmente entre: (i) o valor de tais
contribui¢des de capital de Liwited Partners adicionais; e (ii) o valor das contribui¢oes de capital dos Lzwzited
Partners anteriores (se houver) mais juros a uma taxa de 12% (doze por cento) ao ano (em uma base de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), liquida de distribui¢oes anteriores, calculada a partir das datas em
que tais valores foram pagos ao Fundo Investido até a data em que as contribui¢des de capital de Lzwited
Partners adicionais foram pagas.

Capitulo 11 — Disposicées Gerais sobre o Fundo Investido

11.1. O Fundo Investido ¢é supervisionado nos termos da legislacio local vigente, possuindo
administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenham fungdes equivalentes,
sao capacitados, experientes, de boa reputagao e devidamente autorizados a exercer suas fungdes por
supervisor local.

11.2. O Fundo Investido possui periodicidade de calculo do valor da cota compativel com a liquidez
oferecida aos Cotistas da Classe Unica, nos termos de seu regulamento.

11.3. O Fundo Investido tem suas demonstra¢cdes financeiras auditadas por empresa de auditoria
independente, além de possuir politica de controle de riscos e limites de exposi¢ao ao risco de capital
compativeis com a Politica de Investimento da Classe Unica.

11.4. O Fundo Investido ira arcar com despesas diretamente relacionadas as suas operagdes e atividades,
incluindo, entre outras: tributos e taxas aplicaveis; custos com registros, publica¢des e envio de relatérios;
honorarios de auditoria e advocacia; emolumentos por operagdes com ativos; manutengao de ativos
decorrentes de execugdes; seguros dos ativos; gastos com assembleias e exercicios de voto; despesas com
liquidagao, registro e custodia de ativos; taxas de administracdo, gestdo e distribuicao; conforme
estabelecido em seus documentos de constituicao.

Capitulo 12 — Fatores de Riscos Especificos ao Fundo Investido

a. O Fundo Investido nao tem historico operacional e sua administragao tem nm historico limitado na operacdo de
fundos imobilidrios.

O Fundo Investido e o General Partner sao entidades recém-constituidas e, portanto, nao tém historico
operacional sobre o qual os Investidores em potencial possam avaliar o desempenho provavel do Fundo
Investido. Além disso, os diretores do Portfolio Manager tém apenas um histérico limitado no que diz
respeito a gestao de fundos de investimento imobiliario, o que dificulta os julgamentos com base no
desempenho passado. O Fundo Investido nio pode garantir que sera lucrativo ou que o General Partner
ou o Portfolio Manager serdo capazes de desempenhar suas respectivas fungdes com sucesso. Um investidor
nao podera avaliar a natureza e os termos em que o Fundo Investido adquirira ativos especificos ao
determinar se deve investir no Fundo Investido. As determinac¢bes para investir devem, portanto, ser
feitas principalmente com base na avaliagao do investidor sobre os objetivos e operagdes propostos para
o Fundo Investido e as capacidades de sua administragdo. O Fundo Investido tera discricionariedade

completa e muito ampla em relagdo aos investimentos que adquirirda e a composi¢ao relativa desses
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investimentos quanto ao valor agregado e tipo, sujeito as restricbes limitadas estabelecidas nos
documentos do Fundo Investido e no Acordo de Sociedade Limitada.

b. O Fundo Investido depende dos Sponsors.

O Fundo Investido espera investir principalmente por meio de parcerias, sociedades de responsabilidade
limitada, joint ventures e/ou outros veiculos administrados por terceiros. O Fundo Investido depende dos
esforcos da administragao de tais entidades para a tomada de todas as decisoes financeiras, estratégicas e
operacionais. Como resultado, os riscos aqui descritos em relacao ao General Partner e ao Portfolio Manager
sao igualmente aplicaveis a esses gerentes terceirizados. O Fundo Investido ou o General Partner ¢ o
Portfolio Manager podem ou nio ter a capacidade de votar, aprovar decisoes importantes ou influenciar a
gestao, operagoes ou financiamento de tais veiculos, mas espera-se que o Fundo Investido seja um
investidor minoritario. A capacidade do Fundo Investido de fazer distribuicoes em dinheiro para seus
Limited Parters e atingir seus objetivos financeiros depende em grande parte do desempenho de tal gestao.
A perda dos servigos de gestao de tais veiculos por qualquer motivo, incluindo demissiao, morte ou
invalidez, pode ter um efeito adverso no Fundo Investido e em seu desempenho. Além disso, o Fundo
Investido nao mantera seguro de vida de pessoas chave para esses gerentes terceirizados. O General Partner
e/ou o Portfolio Manager terao autoridade, mas nem sempre terdo a oportunidade ou a capacidade de
negociar a remunera¢ao, indeniza¢ao e outros termos aos quais a administragao de terceiros estara sujeita.
O Fundo Investido também pode conceder direitos de aprovagao sobre algumas ou todas as categorias
de investimentos a um ou mais investidores ou seus representantes.

. Os investimentos em joint ventures ou co-investimentos representam um risco adicional.

O Fundo Investido espera investir principalmente por meio de parceria, sociedade de responsabilidade
limitada ou joznt venture e/ ou outros acordos de veiculos, com terceiros, Limited Partners ou com Afiliadas
do Sponsor. No caso de um investimento conjunto ou coinvestimento, é possivel que um coproprietario
ou coempreendedor possa falir, ter interesses econdOmicos ou outros que sejam inconsistentes com os
interesses do Fundo Investido ou estar em posi¢ao de tomar medidas contrarias as instrugoes ou objetivos
do Fundo (e dar origem a um possivel maior risco de litigio). Além disso, um coproprietirio ou co-
empreendedor pode ter certos direitos de gestao ou aprovagao (ou gestao de controle) que podem inibir
a capacidade do Fundo Investido de tomar as ages desejadas. Tais dificuldades podem aumentar a
possibilidade de inadimpléncia decorrente de contratos que afetem os investimentos. O Fundo Investido
nao pode garantir que quaisquer coproprietarios ou coempreendedores cumprirdao adequadamente suas
obriga¢des com relagio aos investimentos ou empréstimos.

Para fins de clareza, o termo “Afiliada” no documento do Fundo Investido significa: (a) no caso de uma
empresa: () qualquer empresa que seja sua controladora direta ou indireta, ou subsidiaria, ou subsidiaria
direta ou indireta dessa controladora; ou (if) uma empresa (ou subsidiaria direta ou indireta de uma
empresa) ou outra entidade legal que controle ou seja controlada pela pessoa em questio; (b) no caso de
um individuo, o conjuge, descendentes diretos e ascendentes de qualquer grau, e qualquer empresa
diretamente ou indiretamente controlada por essa pessoa e seus associados, conforme o significado do
item (a) desta defini¢do; ou (c) no caso de uma entidade que nao seja uma empresa, os membros e

qualquer empresa diretamente ou indiretamente controlada por essa pessoa e seus associados, conforme
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o significado do item (a) desta defini¢ao; com exce¢ao de, em todos os casos, qualquer empresa na qual

o Fundo Investido detenha um investimento.

d. A disponibilidade e o momento das distribuicies de caixa sao incertos.
O Fundo Investido arca com sua parcela proporcional de todas as despesas incorridas por suas operagoes
e pelas operagoes e transagoes de suas subsidiarias, que sao deduzidas dos fundos de caixa disponiveis
para distribuicao. Além disso, o General Partner e/ou o Portfolio Manager, a seu critério, podem reter
qualquer parte de tais fundos para capital de giro, incluindo, sem limita¢ao, para reinvestimentos (sujeito
aos termos do Acordo de Sociedade Limitada). Nenhuma garantia pode ser dada de que o dinheiro estara
disponivel para distribuicao trimestralmente ou em qualqquer outra periodicidade.

e.  As distribuigoes em dinbeiro e os retornos do investimento ndo sao garantidos.
Nao ha garantia de qualquer distribuicao de caixa ou retorno de investimento para os Liwited Partners, e
nao ha garantias, representa¢oes ou seguranca de que o Fundo Investido tera fluxo de caixa positivo ou
que gerara receita de aluguel suficiente para satisfazer as despesas operacionais em uma base atual. Além
disso, nao pode ser dada qualquer garantia de que o Fundo Investido sera capaz de vender investimentos
a um prego satisfatorio e dentro do prazo previsto. Caso os investimentos nao possam ser vendidos pelo
preco alvo ou préximo a ele e dentro do periodo de tempo previsto, o retorno financeiro para os Limited

Partners sera afetado negativamente.

1 O uso nao especificado dos recursos limita a capacidade de nm investidor de analisar esse investimento.

Os recursos liquidos da oferta de cotas do Fundo Investido serdo investidos em investimentos que nao
tenham sido selecionados pelo Portfolio Manager. Os investidores devem confiar na capacidade do Portfolio
Manager para o investimento dos recursos levantados na oferta. Deve ser entendido que a divulgacio
inicial de qualquer aquisicio proposta nio pode ser considerada como uma garantia de que os
investimentos serao adquiridos ou que as informag¢oes fornecidas sobre a aquisi¢io proposta nao serao
alteradas entre a data de tal suplemento e a compra real. Nao pode ser dada qualquer garantia de que o
Fundo sera bem sucedido na procura de investimentos adequados ou de que, se forem feitos
investimentos, os objetivos do Fundo Investido serdo alcangados. A falha em identificar adequadamente
ou consumar investimentos afetara negativamente o crescimento do Fundo Investido, o que, por sua vez,
podera afetar adversamente os retornos do Fundo Investido e resultar em perdas para os Liwited Partners
do Fundo Investido.

g O Fundo é controlado pelo General Partner.

Os Limited Partners nao terao o direito de controlar os assuntos do Fundo Investido. Os negdcios do
Fundo Investido geralmente serdo administrados pelo General Partner ¢/ou seus agentes (incluindo o
Portfolio Manager), que terdo discrigao significativa na gestio dos negocios do Fundo Investido. Os direitos
e obrigacoes dos Limited Partners estardo sujeitos as limitagoes estabelecidas nos documentos do Fundo
Investido e no Acordo de Parceria Limitada e, exceto pelos direitos especificamente reservados a eles
pelo Acordo de Parceria Limitada e pela lei aplicavel, os Liwited Partners nao terdo parte na gestio ou
controle do Fundo Investido. Os Liwited Partners tém o direito limitado de remover o General Partner.
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h.  Hd wuma limitagao de direitos contra o General Partner, as Afiliadas do General Partner e suas respectivas
Afiliadas.

Nenhum dos General Partners, das Afiliadas do General Partner (incluindo o Portfolio Manager) ou de suas
respectivas Afiliadas sera responsavel perante o Fundo Investido ou os Liwited Partners por perdas sofridas
por tal pessoa. O Fundo Investido ndo podera processar ou buscar compensagao do General Partner, das
Afiliadas do General Partner (incluindo o Portfolio Manager) ou de suas respectivas Afiliadas na medida em
que o Fundo Investido as exima de responsabilidade, o que pode aumentar os custos do Fundo Investido
e afetar adversamente sua lucratividade.

i. E prevista a indenizagio do General Partner, Afiliadas da Ativore e suas respectivas Afiliadas.

O Fundo Investido indenizarda o General Partner, o Portfolio Manager, as Afiliadas da Ativore e suas
respectivas Afiliadas e qualquer um de seus respectivos executivos, diretores, proprietarios ou
funcionarios contra qualquer responsabilidade decorrente de atividades realizadas em nome do Fundo
Investido, exceto se for constatado como resultado de fraude real e intencional, negligéncia grave
(conforme definido e/ou interpretado de acordo com as leis de Delaware, EUA) ou ma conduta
intencional. Nao obstante o acima exposto, tais pessoas niao terdo qualquer responsabilidade pessoal
perante o Fundo Investido, qualquer Liwited Partner ou qualquer uma de suas Afiliadas, exceto na medida
em que a perda ou dano seja atribuivel a fraude real e intencional de tal pessoa. O Fundo Investido pode
incorrer em custos se for obrigado a indenizar qualquer pessoa ou entidade, caso em que a lucratividade
do Fundo Investido sera afetada adversamente.

J. A falha em levantar fundos significativos pode significar diversidade limitada.
Se o Fundo Investido ndo conseguir levantar substancialmente mais do que o valor minimo da oferta de
suas cotas ou se um ou mais investidores nao financiarem suas obrigacdes, o Fundo Investido podera
fazer menos investimentos, resultando em menos diversificacio em termos do nimero de investimentos
possuidos. Nesse caso, a probabilidade de que o desempenho de qualquer propriedade reduza
materialmente a lucratividade geral do Fundo Investido aumentara.

k. O Fundo Investido pode investir em ativos problematicos.
O Fundo Investido pode fazer investimentos em ativos inadimplentes ou outros ativos problematicos
que envolvam um grau significativo de risco financeiro e nao pode haver garantia de que os objetivos de
investimento do Fundo Investido serdao realizados a partir de tais investimentos. Os investimentos que
operam em modos de recuperagdo ou sob as leis de prote¢io contra faléncia podem, em certas
circunstancias, estar sujeitos a responsabilidades potenciais adicionais, incluindo subordinagdo equitativa
e/ou rejeicio de reivindicacdes ou responsabilidade do credor que podem afetar adversamente o
investimento do Fundo Investido. Além disso, sob certas circunstancias, os pagamentos ao Fundo
Investido (e distribuigcdes pelo Fundo Investido a seus Liwited Partners) podem ser recuperados se tais
pagamentos ou distribuicdes forem posteriormente determinados como transferéncias fraudulentas ou

pagamentos preferenciais de acordo com as leis aplicaveis de faléncia, insolvéncia ou similares.
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L. Pode haver falta de oportunidades de investimento adequadas.
Nao pode haver garantia de que havera um numero suficiente de oportunidades de investimento
adequadas para permitir que o Portfolio Manager invista todo o capital do Fundo Investido. A atividade de
identificar, completar e realizar uma oportunidade de investimento atraente é altamente competitiva e
envolve um alto grau de incerteza. O crescimento e a lucratividade de médio e longo prazo dependerio
da capacidade de identificar e adquirir ativos com sucesso a precos comercialmente razoaveis, nas
localizagbes geograficas apropriadas e com prazos que atendam as metas de lucratividade. No entanto, a
capacidade de adquirir ativos em tais condi¢Ges e com tais caracterfsticas pode ser afetada negativamente
pela disposicao dos vendedores de ativos de vende-los a precos comercialmente viaveis, pela
disponibilidade de financiamento para adquiri-los, pelos requisitos regulatérios, incluindo aqueles
relacionados ao zoneamento, densidade habitacional/comercial e meio ambiente e outras condi¢des de
mercado. Além disso, uma recuperacao do mercado imobilidrio nos Estados Unidos e o surgimento de
concorrentes com modelo e estratégia de negocios semelhantes podem levar ao aumento da demanda no
setor imobiliario, o que pode dificultar a aquisicao de ativos adequados a precos comercialmente viaveis
e pode levar a um aumento nos custos de aquisi¢ao de ativos. Se a disponibilidade de ativos adequados
se tornar limitada, o crescimento podera ser significativamente limitado, o numero de transacoes
potenciais podera ser reduzido e os custos poderao ser substancialmente aumentados, o que podera ter
um efeito adverso relevante nos negocios, resultados operacionais, condi¢oes financeiras ou perspectivas.

Riscos Relacionados aos Imoéveis

m. Riscos Gerais.
Os investimentos em iméveis ou veiculos intermediarios com exposi¢ao a iméveis ou ao setor imobiliario
estdo sujeitos a varios riscos, incluindo mudangas adversas nas condigdes economicas nacionais e
internacionais, condi¢oes adversas do mercado local, mudangas na oferta ou demanda por propriedades
concorrentes, a condi¢ao financeira de inquilinos, compradores e vendedores de propriedades, mudangas
na disponibilidade de financiamento de divida, mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio, impostos
imobiliarios e outras despesas operacionais, possiveis regulamentacoes sobre controle de aluguel, leis e
regulamentos ambientais, leis de zoneamento e planejamento e outras regras governamentais e politicas
fiscais, precos de energia, mudangas na popularidade relativa de certos tipos de propriedades, riscos
devido a dependéncia do fluxo de caixa, riscos e problemas operacionais decorrentes da presenca de
certos materiais de constru¢ao, bem como casos fortuitos, perdas nao seguraveis, guerra, terrorismo e
outros fatores que estao além do controle do General Partner, do Portfolio Manager, do Fundo Investido ou
de seus respectivos agentes. Muitos desses fatores podem causar flutuagdes nos precos de venda, volumes
de vendas, taxas de ocupacao, recebiveis de aluguel e despesas operacionais, causando um efeito negativo
no valor das propriedades e nos retornos dos investimentos. Alguns ativos do Fundo Investido podem
estar expostos ou podem se tornar inesperadamente inadimplentes por varios motivos. Historicamente,
o setor imobiliario experimentou flutuagdes e ciclos significativos no valor e as condi¢bes do mercado
local podem resultar em redugdes no valor dos interesses imobilidrios. A recente crise de liquidez e
recessao economica afetou fortemente o mercado imobiliario em muitos pafses, inclusive nas areas em
que o Fundo Investido fard investimentos. Todas as classes de iméveis experimentaram uma diminui¢ao
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substancial no valor nesses periodos e ¢é dificil prever quando e em que medida o valor se recuperara. Os
investimentos inadimplentes podem exigir uma quantidade substancial de negociagdes ou
reestruturagoes, o que pode implicar, entre outras coisas, uma redug¢ao substancial no valor de tal ativo e
pode impactar no valor da participagao no veiculo intermediario relevante. Mesmo que um investimento
esteja funcionando conforme o esperado, existe o risco de que, apos o vencimento do financiamento, o
refinanciamento nao esteja disponivel.

n. Limitagoes da Due Diligence.
Antes de fazer um investimento, o Portfolio Manager avaliara a solidez das propriedades subjacentes e
quaisquer outros fatores que acredite serem relevantes para o desempenho do investimento. Ao fazer a
avaliagdo e conduzir a devida diligéncia habitual, o Portfolio Manager contara com os recursos disponiveis
e, em alguns casos, com investigagoes de terceiros. Nao pode haver garantia de que o processo de due
diligence do Portfolio Manager descobrira todos os fatos relevantes que seriam relevantes para uma decisao
de investimento.

0. Baixos niveis de ocupagao ou esforcos mal sucedidos de reposicionamento, redesenvolvimento on arrendamento
podem afetar adversamente o desempenho do Fundo.

Se os inquilinos dos investimentos nao renovarem ou prorrogarem seus contratos de arrendamento ou
se os inquilinos rescindirem seus contratos de arrendamento, os resultados operacionais dos
investimentos poderao ser materialmente afetados adversamente pela perda de receita e possivel aumento
nas despesas operacionais nao reembolsadas pelos inquilinos. O Fundo Investido nao pode garantir que
os investimentos serdo substancialmente ocupados com aluguéis satisfatorios. A capacidade dos
investimentos de fazer os pagamentos necessarios sobre os empréstimos e fazer distribui¢oes sera afetada
negativamente se os investimentos nao gerarem receita liquida de aluguel suficiente. Os fatores que
podem impactar a geracao de receita liquida de aluguel incluem os seguintes itens: a condi¢io dos
mercados imobiliarios locais; aumento da concorréncia de varejistas baseados na Internet; despesas de
aluguel, incluindo impostos imobilidrios e servigos publicos, que permanecem fixas mesmo quando a
renda diminui; economias locais, regionais e nacionais; a capacidade do Fundo Investido de fornecer
manutengao, gestdo e seguro suficientes para os investimentos; ¢ a atitude dos inquilinos sobre a
atratividade, segurancga e conveniéncia dos investimentos e suas areas circundantes.

p. Riscos de desenvolvimento, construgao e renovagao.
O Fundo Investido investirdi em determinados projetos de desenvolvimento. As propriedades de
desenvolvimento envolvem mais risco do que as propriedades nas quais o desenvolvimento foi concluido.
As propriedades de desenvolvimento nao geram receita operacional enquanto os custos sao incorridos
para desenvolver as propriedades e também podem gerar certas despesas, incluindo impostos sobre a
propriedade e seguros. Os projetos de desenvolvimento estdo sujeitos aos riscos gerais associados a
construcdo e desenvolvimento, que incluem (sem limitacao) (a) o Fundo Investido pode niao conseguir
prosseguir com um desenvolvimento porque nao pode obter financiamento em condi¢des favoraveis
e/ou porque pode set incapaz de celebrar acordos de subcontratacio em termos comerciais aceitaveis ou
de forma alguma; (b) o Fundo Investido pode incorrer em custos de constru¢do para um
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empreendimento que exceda suas estimativas originais devido ao aumento dos custos de material, mao
de obra ou outros, o que pode tornar a conclusao do empreendimento antieconémica, pois pode nao ser
capaz de aumentar os aluguéis ou o preco de venda para compensar o aumento de tais custos; (c) o Fundo
Investido pode incorrer em despesas inesperadas devido a acidentes de constru¢ao e responsabilidade
civil, o que pode tornar o desenvolvimento antieconomico; (d) o Fundo Investido pode ser incapaz de
obter, ou enfrentar atrasos na obtencdo, das licencas e autorizacGes necessarias de uso do solo,
constru¢do, ocupag¢ao, meio ambiente e outras licengas e autorizagdes governamentais, o que pode
resultar em aumento de custos decorrentes de atrasos na construgdo e operagao e pode resultar no
abandono total de suas atividades pelo Fundo Investido em relagao a um empreendimento; (e) o Fundo
Investido pode ser incapaz de concluir a construc¢ao, locagao ou venda de um empreendimento dentro
do prazo, o que pode resultar em aumento dos custos de servico da divida, construgiao ou renovacio e
que pode permitir que os concortrentes celebrem contratos de arrendamento com inquilinos que o Fundo
Investido visava ou abram um empreendimento comercial, residencial ou outro empreendimento antes
do Fundo Investido; o que pode ter um efeito negativo na capacidade do Fundo Investido de vender o
empreendimento concluido; (f) o Fundo Investido pode vender ou arrendar empreendimentos de varejo,
escritorios, residenciais ou outros empreendimentos desenvolvidos abaixo dos pregos de venda ou taxas
de aluguel esperados; (g) o Fundo Investido pode enfrentar atrasos imprevistos na constru¢ao devido a
fatores fora de seu controle, como atrasos causados por contaminacao do solo anteriormente
desconhecida, ou restituicio e outras reivindicacbes de terceiros, ou violacio ou insolvéncia do
contratado, que podem ter um impacto significativo nos orgamentos e cronogramas de desenvolvimento
e que, por sua vez, podem ter um efeito prejudicial na wviabilidade ou comercializagio do
desenvolvimento. Em particular, as mudangas arbitrarias na legislagao de habilitacao, como zoneamento
e leis ambientais, apds a aquisicao de um local podem causar sérios atrasos ou frustrar totalmente o
desenvolvimento; (h) o Fundo Investido depende da qualidade e do desempenho oportuno das atividades
de construcao por empreiteiros terceirizados. As reclamagodes podem ser feitas contra o Fundo Investido
pelo governo local e autoridades de zoneamento ou por terceiros por danos pessoais e defeitos de projeto
ou construcao. Estes sinistros podem nao ser cobertos pelo seguro de responsabilidade profissional dos
empreiteiros ou dos arquitetos e consultores. Essas reivindicagdes podem dar origem a responsabilidades
significativas; e (i) a industria da constru¢ao pode, de tempos a tempos, registar precos flutuantes e
escassez no fornecimento de matérias-primas, bem como escassez de mao-de-obra e outros materiais. A
incapacidade de obter quantidades suficientes de matérias-primas e de reter empreiteiros eficientes em
termos aceitaveis para o Fundo Investido pode resultar em atraso na construcao do projeto e aumentar
o or¢amento do projeto e, consequentemente, pode ter um efeito adverso material nos resultados das
operagoes do Fundo Investido. A ocorréncia de um ou mais desses fatores pode afetar adversamente os

negocios, a condi¢ao financeira e os resultados operacionais do Fundo Investido.

q.  Valores brutos estimados de desenvolvimento ("GDVs").
Estimar o valor futuro da propriedade ¢ inerentemente subjetivo devido a natureza individual de cada
propriedade e é fortemente afetado por condi¢es de mercado mais amplas. Fatores como mudangas nos
requisitos regulatorios e nas leis aplicaveis (incluindo regulamentos de construgao e ambientais, tributagao
e planejamento), politicas de transporte e infraestrutura, condi¢des politicas, condigao dos mercados
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financeiros, condi¢io financeira de clientes ou potenciais compradores, regimes fiscais aplicaveis e
flutuacGes nas taxas de juros e inflagdo também contribuem para a incerteza e a potencial volatilidade das
avaliagcbes prospectivas. Os GDVs estimados relativos aos empreendimentos planejados sio apenas
estimativas e sao apurados com base em suposi¢oes (como demanda por residéncias, escritorios, preco
médio de venda, aumentos de pregos e numero presumido de unidades dentro dos empreendimentos)
que podem ser imprecisas. Nao ha garantia de que os GDVs estimados relativos aos desenvolvimentos
propostos reflitam os precos de venda reais que serdo alcancados. Qualquer falha na venda de tantas
unidades quanto o previsto, ou na venda de unidades ou propriedades ao prego de venda esperado, pode
afetar os GDVs estimados. Nao pode haver garantia de que as avaliagdes de terrenos ou ativos nas
demonstragoes financeiras ou estimativas de GDV para ativos e empreendimentos propostos refletirdao
os precos reais de venda alcancados do proprio terreno ou de quaisquer empreendimentos construidos
nele ou simplesmente no setor imobilidrio ou ativos. Qualquer um dos fatores acima pode ter um efeito
adverso relevante no desempenho do Fundo Investido, resultados operacionais, condi¢des financeiras

ou perspectivas.

1. Subyjetividade e incerteza das avaliacies imobilidrias.

A avaliagio de imoéveis e, portanto, a avaliacio de qualquer titulo subjacente relacionado aos
investimentos do Fundo Investido € inerentemente subjetiva devido, entre outros fatores, a natureza
individual de cada propriedade, sua localizagio e o preco de venda futuro esperado ou receitas de aluguel
dessa propriedade em particular. Como resultado, as avaliacdes dos ativos imobiliarios subjacentes aos
investimentos do Fundo Investido estdo sujeitas a um certo grau de incerteza e sao feitas com base em
premissas que podem ndo se mostrar precisas, particularmente em periodos de volatilidade ou baixo fluxo
de transagoes no mercado imobiliario relevante. Além disso, quaisquer avaliagoes refletirio apenas em
sua data, e a volatilidade do mercado desde a data de tais avaliagdes e a longo prazo pode causar variagdes
significativas no valor do imével, potencialmente para o lado negativo.

& Mudangas no mercado imobiliario dos Estados Unidos.

Os ativos imobiliarios do Fundo Investido estarao localizados exclusivamente nos Estados Unidos da
América. A realizagdo de um investimento no Fundo Investido depende, portanto, da condi¢ao geral do
mercado imobiliario nos Estados Unidos em geral e nos Estados relevantes em particular. O mercado
imobilidrio ¢ geralmente ciclico e afetado por mudangas nas condi¢oes econdmicas gerais. A economia
dos EUA passou por graves dificuldades como resultado da crise financeira global que comegou em 2007.
O mercado imobilidrio dos EUA experimentou quedas significativas nos volumes de precos e vendas,
refletindo, entre outras coisas, a incerteza na economia dos EUA, niveis mais baixos de confian¢a do
consumidor e diminui¢cao da acessibilidade da habitacio. No caso de outra desaceleracio econdémica
prolongada que afete o mercado imobiliario dos EUA em geral, pode haver um declinio na demanda por
propriedades, o que, por sua vez, pode levar a um declinio no pre¢o médio de venda dos ativos e no valor
do portfoélio. Qualquer um dos itens acima pode ter um efeito adverso relevante nos negécios, resultados
operacionais, condi¢oes financeiras ou perspectivas do Fundo Investido.

t. Custos imprevistos.
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Custos imprevistos durante a execu¢ao de projetos podem surgir devido a varios fatores, incluindo:
aumento dos custos de aquisi¢ao em relagao a novos terrenos ou ativos; erros, omissoes e outros fatores
humanos (incluindo os de prestadores de servicos, alta administragdo e pessoal-chave, se houver);
aumento do custo das matérias-primas (como concreto e ago); escassez de mao de obra ou aumento no
custo da mao de obra; eventos que afetam os contratados, como insolvéncia; aumento no custo de
empreiteiros e servigos profissionais; ou condi¢Oes técnicas e de solo imprevistas (por exemplo, a
presenca de artefatos arqueoldgicos ou caracteristicas geologicas imprevistas). Os custos sao estimados
antes do inicio de um projeto com base em certas suposi¢oes, estimativas e julgamentos, que podem
acabar se revelando imprecisos. Além disso, se as estimativas ou cotagdes de custos de um empreiteiro
ou fornecedor estiverem incorretas, o Fundo Investido podera incorrer em custos adicionais ou ser
obrigado a adquirir produtos e setvigos a um pre¢o mais alto do que o previsto, bem como enfrentar
atrasos nos projetos se a estimativa estiver incorreta por uma margem grande o suficiente para que o
projeto seja melhor atendido encontrando um empreiteiro ou fornecedor alternativo. Quaisquer custos
imprevistos decorrentes da execu¢ao dos projetos de desenvolvimento do Fundo Investido, ou a falha
em gerencia-los de forma eficaz, podem resultar em perdas ou lucros menores do que o previsto ou
causar atrasos materiais, o que pode ter um efeito adverso relevante nos negocios, resultados

operacionais, condi¢bes financeiras ou perspectivas do Fundo Investido.

u.  Os Investimentos estio sujeitos a riscos relacionados a direitos.
O Fundo Investido ou um veiculo de investimento por meio do qual ele investe estara sujeito a uma
ampla variedade de leis e regulamentos federais, estaduais e locais que regem o uso da terra e 0 processo
de direito e permissao. A conformidade com essas leis e regulamentos exigira o gasto de tempo e dinheiro
consideraveis. O niao cumprimento pode levar a atrasos na conclusiao ou a niao conclusao das melhorias
pretendidas em um investimento e pode exigir mudancas dispendiosas.

Passivos de Investimentos

v. Passivos em entidades adquiridas.
O Fundo Investido pode precisar fazer investimentos adquirindo participacio, direta ou indiretamente,

em vefculos intermediarios gerenciados pelos Sponsors (“Empresas de Portfélio”) com passivos nao
divulgados ou nao apurados embutidos em tais empresas. Além disso, as propriedades que o Fundo
Investido adquire podem estar sujeitas a passivos contingentes. Essas responsabilidades podem ser
materiais e podem incluir responsabilidades associadas a litigios pendentes, investigagdes regulatorias ou
acoes ambientais, entre outras coisas. Na medida em que esses passivos sao realizados, eles podem afetar
adversamente o valor do investimento. O Fundo Investido procurara obter prote¢dao contratual adequada,
mas a obten¢ao de protecao abrangente e a eficacia e aplicabilidade de tal prote¢io nao podem ser
garantidas. Se forem identificados passivos materiais em propriedades adquiridas apés uma aquisigao e
as retvindicagoes contratuais contra o vendedor nao forem bem-sucedidas, os negbcios, os resultados das
operacoes ou a condicdo financeira do Fundo Investido podem ser afetados adversamente de forma
material.
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w. Financiamento.
O setor imobiliario € intensivo em capital e requer despesas iniciais significativas para adquirir Empresas
de Portfélio ou ativos, como terrenos, e para realizar atividades de desenvolvimento ou gerenciamento.
Essa alavancagem pode ter consequéncias negativas, incluindo o seguinte: (a) a capacidade do
investimento de obter financiamento adicional para capital de giro, despesas de capital ou outros fins
pode ser prejudicada no futuro; (b) certos empréstimos podem ser a taxas de juros variaveis, o que expora
o investimento ao risco de aumento das taxas de juros; e (c) a alavancagem substancial pode limitar a
flexibilidade do investimento para se ajustar as mudangas nas condi¢oes econoémicas ou de mercado,
reduzir sua capacidade de resistir a pressdes competitivas, torna-lo mais vulneravel a uma desaceleracao

nas condigdes econdmicas gerais ou locais e aumentar substancialmente o risco de perda.

x. Os empréstimos obtidos pelos investimentos do Fundo Investido podem proibir o pagamento antecipado ou exigir
pagamentos adicionais.

Os empréstimos imobiliarios obtidos no nivel de investimento podem proibir o pagamento antecipado
antes do vencimento ou em alguma data anterior. Se um investimento procurou pagar voluntariamente
um empréstimo, pode ser necessario fazer um pagamento de compensag¢ao ao credor. O pagamento de
compensagao destina-se a fornecer ao credor uma quantia em dinheiro que renderia um valor comparavel
aos pagamentos de juros devidos sobre o empréstimo até o vencimento. Se as taxas de juros cafssem
antes do descumprimento, o pagamento do desinvestimento geralmente seria maior; se as taxas de juros
aumentassem, o pagamento de compensacio geralmente seria menor. A incapacidade de pagar
antecipadamente os empréstimos por varios anos e os pagamentos de invalidez descritos acima podem
afetar negativamente o investimento conforme contemplado, embora um comprador qualificado

aprovado por um credor possa assumir um empréstimo.

V. Pode haver insuficiéncia de financiamento disponivel para os projetos.
O Fundo Investido investe seus proprios recursos para adquirir ativos. Porém, financiamentos sao
também utilizados, cuja disponibilidade, especialmente para aquisicio de terras e financiamento de
desenvolvimento, pode ser limitada regional ou nacionalmente. Os credores podem exigir maiores
quantias de capital para investir em um projeto pelos mutuarios em conexao com novos empréstimos e
a concessao de empréstimos existentes ou taxas de juros mais altas. Além disso, se for procurado
financiamento adicional para financiar opera¢oes por meio dos mercados de capitais, a volatilidade
continua nestes mercados pode restringir o acesso a esse financiamento. Se o financiamento obtido nao
for suficiente para cobrir o capital planejado e outras despesas, a aquisicio de ativos adicionais ou o
desenvolvimento do banco de terrenos existente pode nio ser viavel. Além disso, se niao for possivel
obter financiamento para a aquisi¢ao de ativos ao abrigo de contratos de aquisi¢ao relevantes, podem ser
incorridos em sangdes contratuais, taxas e despesas acrescidas decorrentes da amortizagao da diligéncia
devida e dos custos pré-aquisicao. Qualquer dificuldade em obter capital suficiente para as despesas
planejadas também pode causar atrasos no projeto e tais atrasos podem resultar em um aumento no
custo. Qualquer um ou mais dos eventos anteriores podem ter um efeito adverso relevante no

desempenho do Fundo Investido.
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APENDICE I DA CLASSE UNICA - SUBCLASSE A

Vigente em 23 de dezembro de 2024.
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APENDICE I DA CLASSE UNICA
SUBCLASSE A

Este instrumento constitui o Apéndice n® I (“Apéndice 1) referente a Subclasse A de Cotas da Classe
Unica de emissio da CLASSE UNICA DO ATIVORE PRIVATE EQUITY IMOBILIARIO EUA 11
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Unica” e “FUNDQO?”, respectivamente),
administrado pelo Banco Daycoval S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90,
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios

(“CVYM?”) para a atividade de administracio de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declaratério n® 17.552, de 5 de dezembro de 2019 (“ADMINISTRADOR?”), emitida nos termos do
regulamento do FUNDO, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Subclasse A”,

respectivamente), a qual terd as caracteristicas abaixo.

Os termos iniciados em maitscula e nao definidos de outra forma neste Apéndice I terdo os significados
a eles atribuidos no Regulamento e no seu Anexo L.

Capitulo 1 — Caracteristicas da Subclasse:

1.1.  Pdblico-Alvo: Conforme descrito no Anexo I do Regulamento.
1.2. Prazos e condicoes de aplicacao, amortizacio e resgate: Conforme descrito no Anexo I do
Regulamento.

Capitulo 2 — Remuneracido dos Prestadores de Servicos:

2.1.  Taxa de Administracao: Conforme descrito no Anexo I do Regulamento.

2.2. Taxa de Gestao: Conforme descrito no Anexo I do Regulamento.

2.3.  Taxa Maxima de Distribuicdo: Taxa cobrada da Subclasse A, representativa do montante para
remuneragao dos distribuidores, equivalente a 1,5% (um e meio por cento) a.a. sobre o patrimonio liquido
da Subclasse A, com provisionamento diario e base de calculo em “D-17, pelo servico de distribuicao
continua prestada pelo distribuidor.

2.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.3 acima, no ambito de cada oferta de Cotas da Subclasse A,
podera ser cobrado da Subclasse A o percentual adicional de até 3% (trés por cento) sobre o valor
aportado por Cotistas da Subclasse A, a ser pago ao distribuidor contratado para intermediar a oferta de
Cotas da Subclasse A.

2.4.  Taxa de Ingresso: Nao aplicavel.
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2.5.  Taxa de Saida: Nio aplicavel.
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APENDICE II DA CLASSE UNICA - SUBCLASSE B

Vigente em 23 de dezembro de 2024.
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APENDICE II DA CLASSE UNICA
SUBCLASSE B

Este instrumento constitui o Apéndice n° II (“Apéndice II”) referente a Subclasse B de Cotas da Classe
Unica de emissio da CLASSE UNICA DO ATIVORE PRIVATE EQUITY IMOBILIARIO EUA 11
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Unica” e “FUNDQO?”, respectivamente),
administrado pelo Banco Daycoval S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90,
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios

(“CVYM?”) para a atividade de administracio de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declaratério n® 17.552, de 5 de dezembro de 2019 (“ADMINISTRADOR?”), emitida nos termos do

2

regulamento do FUNDO, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Subclasse B”

bl

respectivamente), a qual terd as caracteristicas abaixo.

Os termos iniciados em maitscula e nao definidos de outra forma neste Apéndice 1I terdo os significados
a eles atribuidos no Regulamento e no seu Anexo L.

Capitulo 1 — Caracteristicas da Subclasse:

1.1. Publico-Alvo: Conforme descrito no Anexo I do Regulamento.
1.2. Prazos e condicoes de aplicacdo, amortizacio e resgate: Conforme descrito no Anexo I do
Regulamento.

Capitulo 2 — Remuneracio dos Prestadores de Servicos:

2.1.  Taxa de Administracio: Conforme descrito no Anexo I do Regulamento.

2.2, Taxa de Gestao: Conforme descrito no Anexo I do Regulamento.

2.3.  Taxa Maxima de Distribuicdo: Nao sera cobrada Taxa Maxima de Distribuiciao da Subclasse B.
2.4.  Taxa de Ingresso: Nao aplicavel.

2.5.  Taxa de Saida: Nao aplicavel.
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